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Przedmiotem Oferty sg 8.046.843 akcje zwykle na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Brak jest firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie.
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Termin wazno$ci Dokumentu ofertowego uptywa w dniu zakonczenia publicznej oferty Akcji. Tres¢ Dokumentu
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do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powziglt wiadomos$¢é po tym udostepnieniu do dnia wygasnigcia
waznosci Dokumentu ofertowego.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci Dokumentu ofertowego lub aneksow do Dokumentu ofertowego w zakresie
organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niemajaca istotnego wplywu na ocen¢ oferowanych Akcji, Emitent
udostepni do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej Emitenta: www.bvtsa.com.pl
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1. Czynniki ryzyka

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktorym dziala Emitent

1.1.1. Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych, w szczegdlnosci zwigzanych z wojng w Ukrainie i
skutkami gospodarczymi zmian w $wiatowej gospodarce

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na wystapienie zdarzen losowych, do ktorych naleza czynniki polityczne (w tym
konflikty zbrojne) i czynniki $rodowiskowe (np. epidemiologiczne, omowione osobno w zakresie pandemii
koronawirusa). Wystapienie czynnikéw losowych moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje Spotki, w tym przede
wszystkim na osiggane wyniki finansowe. Ryzyko jest szczegélnie istotne w sytuacji dziatan zbrojnych w
bezposredniej bliskosci, tak jak obecnie prowadzone na terytorium Ukrainy. Ich rozwéj, szczegdlnie mozliwosé
eskalacji konfliktu, zasieg, skutki ani termin zakonczenia sg elementami, ktérych Zarzad ani nikt inny nie jest w
stanie przewidzie¢. Ich wplyw na gospodarke $wiatowa, a w efekcie takze kondycje gospodarki lokalnej jest
réwniez trudny do przewidzenia w szczegélach, cho¢ panuje zgodno$¢ w przekonaniu o wejsciu w okres
podwyzszonej inflacji i réznych towarzyszacych problemow gospodarczych. Rosngca inflacja spowoduje
niewatpliwie zwigkszong presje na koszty pracownicze, wzrost cen energii, materiatdw, ustug i koniecznego
wyposazenia. Bedzie to powodowato wzrosty kosztow dzialalnosci operacyjnej. Postawi to zwigkszone
oczekiwania przed selektywnym doborem obszaroéw dziatania i biezaca kontrolg efektow, podnoszac ryzyko
nieudanych operacji spowodowanych przez nieprzewidywane czynniki losowe. Nalezy zauwazy¢, ze wzrost
oprocentowania spowodowany inflacja moze by¢ narzgdziem zachgcajacym do szybszego regulowania
naleznosci.

W celu minimalizacji ryzyk zwiagzanych z kumulacja losowych zdarzen politycznych i spotecznych (w tym
ekonomicznych) Zarzad podjat kroki w celu zwigkszenia biezacego sprzezenia wnioskow z analiz ekonomicznych,
z rozwijanymi obszarami dzialalnosci. W tym celu nastapilo przekierowanie dziatalno$ci zwigzanej z
wierzytelnosciami w kierunku wyzszych wartosci jednostkowych (niskie nominaty moga stawia¢ duze wyzwania
efektywnosciowe wobec presji inflacyjnej). Dodatkowo, rozwijane sa projekty pozawierzytelnosciowe dotycza
dziatan o krétkim okresie ptatnosci, a wigc beda mniej podatne na zmiang kalkulowanych zyskéw na skutek
zjawisk inflacyjnych. Zarzad wdrozyt dodatkowe mechanizmy weryfikacji kapitalowego pochodzenia
potencjalnych partnerow biznesowych, aby unikngé ekspozycji na mozliwo$¢é nawigzania wspotpracy z
podmiotami finansowanymi kapitatem rosyjskim, i p6zniejszych zwigzanych z tym konsekwencji.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2
Przetom roku 2019/2020 przynidst nieprzewidywane wydarzenia spoteczne i ich nastgpstwa gospodarcze
zwigzane z epidemig koronawirusa SARS-CoV-2 powodujacego chorob¢ COVID-19, ktorej rozprzestrzenienie
doprowadzito do tzw. ,Jlockdown-u” paralizujagc normalne zycie gospodarcze. Spoétka byla przygotowana
technicznie do pracy na odlegto$¢ (praktycznie wszystkie stacje komputerowe typu laptop, mobilne profile i
taczno$¢ z serwerami operacyjnymi i teleinformatycznymi z dowolnego miejsca z dostgpem do Internetu),
jednakze czgs¢ dziatalnosci ulegla zamrozeniu lub znaczacemu ograniczeniu. Dziatalno$¢ windykacji terenowe;j
ulegta catkowitemu zawieszeniu ze wzgledow zdrowotnych oraz przepiséw ograniczajacych. To istotne narzedzie
odzyskiwania naleznosci, ktorego dzialalno$¢ zostala zawieszona na dhuzszy okres, wptywajac na generowane
przychody. Dziatalno$¢ systemu sagdowniczego i egzekucji komorniczej zostala w znacznej czesci zawieszona
(wszelkie jawne rozprawy, dostep do sadow, licytacje komornicze itp.). Spowodowalo to znaczace wydtuzenie
proceséw odzyskiwania naleznosci, szczegélnie dotyczace wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.
Praktycznie w 2020 roku nie zostata zakonczona zadna z prowadzonych spraw egzekucyjnych, duza czes¢ zostata
odwolana, za$ nowe terminy si¢galy kolejnego roku. Podniosto to koszty finansowe inwestycji oraz wptyngto na
ptynno§¢ — cze$¢ finansowania dluznego z okresem obliczonym na realizacje zyskow z inwestycji w
wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie bedzie musiata zosta¢ sptacona, mimo braku odzyskania srodkéow z
tychze inwestycji. Jednoczes$nie niepewnos$¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej i spotecznej w kolejnych miesiacach
powoduje, ze nalezy si¢ liczy¢ z przedluzajacym si¢ znaczacym spadkiem wplywoéw spowodowanym
ograniczeniem mozliwej aktywno$ci zawodowej catych grup osob, pozwalajacej odzyskiwaé srodkow z
posiadanych wierzytelnosci. Dlatego nalezy liczy¢ si¢ ze spadkiem obrotow w kolejnym roku pandemii i
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powolnym wychodzeniem z zapasci. Przy spadajacych wpltywach najwigkszym zagrozeniem jest procentowy
wzrost kosztow finansowania poszczegolnych inwestycji, w szczegdlnosci wierzytelnosci hipotecznych, mogacy
przektadac si¢ w sposob istotny na negatywny wynik finansowy.

Aby temu zapobiec, Zarzad Spétki wraz z zespolem menedzerskim kontynuuje dziatania pozwalajace wesprzed
biezace utrzymanie w oparciu o windykacj¢ portfeli masowych wykonywana takze na zlecenie klientow. Statym
zadaniem jest takze optymalizacja kosztow dzialalno$ci, w szczego6lno$ci w obszarach, w ktorych dziatalnosé
ulegta spowolnieniu lub zawieszeniu.

Istotnym ryzykiem jest rowniez zaburzenie plynnosci finansowej, szczegdlnie wobec zauwazalnego spadku
terminowosci zaptaty przez zleceniodawcow windykacji na zlecenia. Aby temu zapobiec Zarzad wprowadzit
szczegblne zasady monitorowania wspolpracy i ptatnosci. Jedoczesnie Spotka wystepowata o srodki pomocowe
oferowane w ramach programow ochronnych w okresie pandemii.

Wezesniejsze decyzje Spotki zmierzaty do dywersyfikacji przychodoéw, przygotowania do pracy w strukturze
rozproszonej z wykorzystaniem wspolpracy zdalnej, doskonaleniem operacyjnym w oparciu o mierzalne
technicznie wskazniki. Dotychczasowe obserwacje pozwalaja stwierdzi¢, ze migracja do pracy zdalnej catosci
operacyjnej zespolu odbyta si¢ bez wigkszych klopotéw, za$ praca dzialu windykacji polubownej zostata
utrzymana bez przerw, zapewniajac znaczng cz¢$¢ przychodow w sytuacji pandemii i lockdown-u. Wierzytelnosci
zabezpieczone hipotecznie podlegaja biezagcemu monitoringowi i kazda mozliwos¢ dalszych krokow w
postepowaniach (np. postgpowania niecjawne w sagdach) jest wykorzystywana.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng kraju
Dziatalno$¢ oraz rozwdj Emitenta $ci§le skorelowane sg z sytuacja gospodarczg Polski, na terenie ktorej Emitent
oferuje swoje ustugi i begdacej jednoczes$nie gtownym rejonem aktywnos$ci gospodarczej jego klientow. Do
glownych czynnikow ksztaltujacych sytuacje ekonomiczng Spolki nalezy zaliczyé: poziom PKB, poziom
sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotdéw gospodarczych, stopien
zadhuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci glownych zagregowanych  wskaznikow
makroekonomicznych, w ktorych sktad wchodza: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywnos¢ pracy, wartosé
konsumpcji, warto$¢ inwestycji, warto§¢ oszczednos$ci, wartos¢ eksportu netto, podaz pieniadza, poziom inflacji i
wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsi¢biorstw,
wzrost inflacji i stop procentowych czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw
na dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie zasobéw finansowych 0sob fizycznych, ktorzy
sa gtownymi dtuznikami Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow finansowych
Spotki. Wskazane czynniki, jak rowniez kierunek ich zmian maja wptyw na realizacj¢ zatozonej przez Emitenta
strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce,
podejmuje decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i sektorow dla zapewnienia obnizonego ryzyka,
dostosowujac strategie Spolki do wystepujacych zmian. Obstuga wierzytelnosci masowych z sektora
komunikacyjnego i telekomunikacyjnego, ktore sa liczone w setki tysiecy o stosunkowo niskiej warto§ci —
zapewnia dywersyfikacje potrzebng dla utrzymania jakiej$S cze$ci przychodow niezaleznie od sytuacji
makroekonomiczne;j.

1.14. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
W sektorze gospodarki, w ktorym Emitent prowadzi dziatalno$¢, wystepuje duza zmienno$¢ przepisdw prawa oraz
brak jednoznacznej ich interpretacji. Problemem sg rowniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajace
z procesOw zachodzacych na scenie politycznej, zwigzane gtownie z polaryzacja idei i koncepcji rozwoju kraju.
Zaistnienie tych czynnikoéw, moze przyczyni¢ si¢ do mozliwoséci wejscia w zycie regulacji niekorzystnych dla
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Emitenta. W konsekwencji moze przetozy¢ si¢ to na konieczno$¢ zmodyfikowania przez Emitenta procesow
organizacyjnych przedsigbiorstwa, generujac tym samym niespodziewane koszty. Dodatkowo istnieje ryzyko, iz
zmiany przepisOw prawa w zakresie obrotu wierzytelno$ciami, moga doprowadzi¢ do utrudnienia proceséw
zakupowych, lub nawet catkowitego ich zakazania, co mogloby ograniczy¢ dziatalno$¢ Spotki lub nawet w
marginalnych sytuacjach uniemozliwi¢ jej funkcjonowanie.

Ponadto, Polska przystepujac do Unii Europejskiej, zobowiazata si¢ do wprowadzenia odpowiednich zmian w
przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych.

Zaistnienie opisanych czynnikow, pojedynczo badz lacznie, skutkowaé moze ograniczeniem dzialan oraz
pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Emitenta.

1.1.5. Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dzialajacy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlega
zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji finansowej gospodarki oraz
warunkow politycznych. Koniecznos¢ ciaglego dostosowywania budzetu panstwa do zmieniajacych si¢ realiow,
w szczegolnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czgstej zmiany wysokosci podatkow, w tym
stawki podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych podatkéw natozonych na Spotke. Podatki te sg
waznym czynnikiem determinujagcym dziatalnos¢ Emitenta, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w ciaglej
niepewno$ci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wplynaé na
sytuacj¢ przedsigbiorstwa. Emitent stara si¢ bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmian podatkowych i implementowac t¢
wiedz¢ w swoich planach, ktore bedzie realizowat w kolejnych latach.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisOw podatkowych
Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujacej w oparciu o przepisy prawa polskiego, wiaze si¢ z
czestotliwosécia zmian zachodzacych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym sformulowaniem.
Konsekwencja moze by¢ odmienne interpretowanie odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organéow
podatkowych, co skutkowa¢ moze natozeniem na Spolke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem
zwickszajacym ryzyko jest takze konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii
Europejskiej, co moze przyczynia¢ si¢ do dokonywania czgstych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji.
Istnieje ryzyko potencjalnego wplywu niniejszych czynnikdw na Emitenta, w tym przede wszystkim na jego
wyniki finansowe, narazajac go na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnoscia.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z przegraniem sprawy apelacyjnej dotyczacej podatku od towarow i ustug
Spotka prowadzac dziatalnos¢ w 2015 roku stosowala interpretacje dotyczaca VAT, ktora zostala
zakwestionowana przez Urzad Skarbowy. Po odwotaniu od decyzji, w dniu 19 kwietna 2019 r. Spotka otrzymata
decyzje od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej podtrzymujaca wczesniejsza decyzje wskazujaca kwote
zaleglos$ci 604.388 zt. Sprawa zostata przekazana do skargi apelacyjnej kancelarii, ktora podjeta si¢ jej obrony.
Jednakze niekorzystny obrot sprawy i przegrana beda mialy wpltyw na kapital wiasny Spétki, poprzez jego
zmniejszenie (kwota VAT 604.388 zt oraz odsetki w kwocie 165.182 zt liczone do dnia prolongaty). Spotka na
podstawie umowy z Urzedem Skarbowym dokonata wptlat ratalnych na poczet zabezpieczenia naleznosci
wynikajacych ze spornego podatku, zabezpieczajac ryzyko ptynnosciowe.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z liberalizacjg przepisow o upadtosci konsumenckiej

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera si¢ na nabywaniu pakietow wierzytelno$ci, w sktad
ktérych wchodza przede wszystkim dilugi od osob fizycznych. Przepisy dotyczace mozliwosci ogloszenia
upadtosci konsumenckiej zostaty wprowadzone do polskiego porzadku prawnego w 2009 r. Z koncem 2014 r.
wprowadzona zostala nowelizacja przepisow o upadlosci konsumenckiej, istotnie liberalizujaca przestanki
ogloszenia upadtosci. Tym samym w ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba oglaszanych przez sad upadtosci.
Dalsza liberalizacja przepisow moze niekorzystnie wptynaé¢ na proces odzyskiwania przez Spotke wierzytelnosci
poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moze wptynaé na obnizenie rentownosci
dzialalnosci Spotki.
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1.1.9. Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwos$ci

Pierwszym etapem w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci jest proba polubownego uzgodnienia
termindw splaty z dtuznikami. Czg$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera si¢ jednak na korzystaniu z
drogi postgpowania sagdowego, przed sadami powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej.
Tym samym, efektywno$¢ dziatalno$ci Spotki jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i efektywnos$ci dziatania
organdw postepowania sadowego i egzekucyjnego, jak rowniez od kosztow takich postgpowan jakie ponies¢ musi
wierzyciel (zwlaszcza w przypadku nieskutecznej egzekucji). Istnieje wige ryzyko, ze w przypadku istotnie
przedtuzajacych si¢ postgpowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodow z posiadanych
pakietow wierzytelnosci. Natomiast wzrost kosztow sadowych i egzekucyjnych moze wptynaé na wzrost kosztow
dziatalnosci Spotki. Moze to mie¢ istotny negatywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta, a przez to moze
wplynaé negatywnie na skuteczng realizacje strategii jego rozwoju. Aby ograniczy¢ ww. ryzyko Spotka stara si¢
w jak najwyzszym stopniu wykorzysta¢ windykacj¢ polubowng oraz terenows, a od wybuchu pandemii takze
zdalna.

1.1.10. Ryzyko zwiazane z wysoko$cia odsetek ustawowych

Dziatalno$¢ Emitenta implikuje mozliwo$¢ osiagania przychodow z tytutu odsetek za opdznienie ptatnosci wedtug
stawek ustawowych (odsetki ustawowe). Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wplywa
bezposrednio na wysoko$¢ odsetek ustawowych za opdznienie, a tym samym takze na wysoko$§¢ maksymalnych
odsetek umownych. Maksymalna wysoko§¢ odsetek za opdznienie nie moze przekraczaé dwukrotno$ci
podstawowej wartosci odsetek za opdznienie, ktdre sa rowne stopie referencyjnej NBP powigkszonej o 5,5 punkoéw
procentowych. Wysoko$¢ odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych réwna jest natomiast
stopie referencyjnej NBP powigkszonej o 8 punktow procentowych. Trwajaca obecnie seria podwyzek stop
procentowych jest korzystna dla Spotki. Istnieje jednak ryzyko, iz spadek wysokos$ci odsetek ustawowych bedzie
mial negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz przychody Emitenta
osiggane z tytulu odsetek ustawowych stanowia niewielka czes$¢ catkowitych jego przychodow.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami
Dziatalno§¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wprowadzenia przepiséw ograniczajacych
zbywanie wierzytelno$ci, co mogloby istotnie negatywnie wplynaé na dzialalnos¢ Emitenta. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu ofertowego Spotka nie ma wiedzy o jakichkolwiek projektach zmierzajacych do
wprowadzenia ograniczen w obrocie wierzytelno§ciami, ani tez zamiarach ustawodawcy w przedmiocie
wprowadzenia takich ograniczen.

1.1.12. Ryzyko zwiazane z rynkiem wierzytelnosci

Rynek wierzytelnosci w Polsce staje si¢ powoli rynkiem dojrzalym. Wedlug ostatnich danych publikowanych
przez BIG InfoMonitor na koniec 2021 roku taczna kwota przeterminowanego zadtuzenia Polakéw wynosita 72,5
mld zt po spadku o prawie 9 mld zt w okresie 12 miesiccy. Wczesniej przez wiele lat kwota zadlizenia
systematycznie rosta. Nie mozna wykluczy¢, iz nastapi odwrocenie trendu bedzie stale i warto$é
przeterminowanych wierzytelnosci bedzie w kolejnych latach nadal spadata. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosSci, starajac si¢ z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek zakupoéw portfeli wierzytelnosci na wlasny rachunek, na ktérym dziata Spétka charakteryzuje si¢ duza
koncentracjg konkurencji. Obecnie dziala na nim kilka duzych, dominujgcych podmiotdéw, co spowodowane jest
duzymi barierami wejscia, gldéwnie konieczno$cig dostepu do kapitatu oraz brakiem danych i wiedzy potrzebne;j
do wyceny i windykacji portfeli wierzytelnosci. Istnieje jednak ryzyko pojawienia si¢ nowych konkurentow,
zwlaszcza silnych finansowo podmiotéw zagranicznych, jak rowniez nasilenia walki konkurencyjnej pomigdzy
aktualnie dziatajacymi podmiotami. Sytuacja taka mogtaby oprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych za nabycie
portfeli wierzytelnosci w czasie przetargdow, a tym samym do obnizenia marzy i wynikéw osigganych przez
Emitenta.
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1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoS$cia Emitenta

1.2.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania okre$lonego
poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystegpowania nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy
ustug dla klientow, przedtuzania ptatnosci naleznosci od odbiorcow, a takze w przypadku podjgcia btednych
decyzji w procesie administrowania finansami Spoiki, istnieje mozliwos$¢ zagrozenia ptynno$ci finansowej. Zarzad
w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynno$ci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spoiki, a takze
dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
biezacych zobowigzan. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa nalezy rozpatrywac rdwniez biorac pod uwage
wyemitowane przez Spotke obligacje oraz konieczno$¢ wyplaty odsetek i ich wykupodw w okreslonych terminach.
Ryzyko to dotyczy rowniez sytuacji nieprzestrzegania przez Spotke warunkow emisji tych obligacji, co moze
skutkowa¢ koniecznoscia ich wykupow przed terminami zapadalnosci.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z wierzytelnosciami
Dziatalno$¢ Emitenta polega gtdéwnie na nabywaniu pakietow wierzytelnosci oraz ich obstudze, tj. odzyskiwaniu
naleznos$ci od dluznikow. W tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy przede wszystkim wartosci odzyskanych
naleznosci. Aby dziatalno$¢ byta rentowna, wielko$¢ odzyskanych $rodkow finansowych musi przynajmniej
pokrywaé ceng zakupu wierzytelnos$ci oraz koszty jej obstugi.

Nadrzgdng wartoscia jest wybor wiasciwego pakietu wierzytelnosci mozliwych do odzyskania, we whasciwej
cenie. W przypadku btgdnego wyboru i nabycia pakietu wierzytelnosci, istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania dlugéw w wartosci pokrywajacej koszty jego nabycia i obstugi.

Na etapie obstugi wierzytelnosci, zasadnicze znaczenie ma z kolei zdolno$¢ do osiagnigcia jak najwyzszych
korzysci finansowych od dluznikow. W zwiazku z tym istotne jest sprawne przeprowadzenie procesu windykacji
naleznosci. Do potowy 2016 r. Spotka wspolpracowata w zakresie windykacji jej pakietow naleznoSci z
przedsigbiorstwem posiadajagcym wieloletnie do§wiadczenie w odzyskiwaniu naleznosci, tj. ze spotkg Windykacja
PL sp. z 0.0. 30 czerwca 2016 roku zarejestrowane zostato potagcznie Spotki z Windykacja PL sp. z 0.0. i od tego
momentu windykacja prowadzona jest przez Emitenta.

Wybor ztej jakosci portfela wierzytelnosci, zbyt optymistyczne oszacowanie ich wartosci czy tez przedtuzenie sig
procesu windykacji moze w konsekwencji mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Spotki, a w skrajnych
sytuacjach réwniez na jej ptynnos$¢ finansowa. Ryzyko to jest ograniczane poprzez zaangazowanie w realizacje
kazdego projektu osob posiadajacych duze doswiadczenie w branzy.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci

Dziatalno§¢ Emitenta polega m.in. na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji na wiasny
rachunek. Tym samym rozwdj Spotki i osiagane przez nig wyniki uzaleznione sg od ciggtego nabywania nowych
portfeli wierzytelno$ci. Rosngca konkurencja lub wycena pakietow wierzytelnosci, ktéora nie bedzie
odzwierciedla¢ ich rzeczywistej wartosci, oraz znaczny spadek liczby oferowanych portfeli, albo ich taczenie w
duze pakiety, ktorych zakupu Emitent nie jest w stanie sfinansowa¢, moze spowodowaé brak mozliwos$ci
nabywania przez pewien okres nowych pakietow wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do spadku dynamiki
wzrostu Emitenta, ponoszenia kosztow stalych przy braku adekwatnych przychodéw oraz do utraty waznych
kontrahentéw. Wszystkie te zdarzenia wplynetyby negatywnie na funkcjonowanie Spotki, jak i osiggane przez nig
wyniki finansowe.

124, Ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych i1 przeptywdéw srodkdéw pienieznych oraz
niewykupienia obligacji wyemitowanych przez Spotke

W latach ubiegtych Spotka systematycznie kupowata nowe pakiety wierzytelnosci i podejmowata dziatania

zmierzajace do odzyskania naleznosci. Wszystkie te dziatania zaktadaja, ze w ich wyniku zostang utrzymane dobre

osiggane wyniki i utrzymany znaczacy wptywy $rodkéw pienieznych do Spotki. Srodki te maja by¢ przeznaczone

na wykup kolejnych, wyemitowanych przez Emitenta obligacji. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze
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$ciggalno$¢ nalezno$ci nie osiagnie poziomu zaktadanego przez Spoétke, co moze spowodowaé problemy z
wykupem obligacji wyemitowanych przez Spolke. Sytuacja ta mogtaby oznacza¢ dla Spotki utrate ptynnosci oraz
dzialania obligatariuszy, prowadzace do odzyskania swoich $rodkdéw pienigznych w sposdb przewidziany
przepisami prawa.

1.25. Ryzyko zwigzane z brakiem dostepu do dodatkowego finansowania
Dziatalno§¢ Emitenta polega m.in. na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji. Zakupy te
finansowane sg zardwno za pomoca kapitatu wlasnego jak i obcego. Dla utrzymania dalszego dynamicznego
rozwoju Spotki konieczny jest wiec dostep do dodatkowego finansowania, przede wszystkim dluznego. Brak
mozliwosci pozyskania finansowania w przyszto§ci moze wptynac¢ na obnizenie tempa rozwoju Emitenta oraz
osiggane przychody i wyniki finansowe. Brak dodatkowego finansowania zewnetrznego moze rowniez
uniemozliwi¢ terminowy wykup przez Emitenta wyemitowanych obligacji.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z wyemitowanymi obligacjami

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji kilku serii. Zapadalno$¢ poszczegolnych serii
przypada w innym terminie. Kazda seria posiada kupon ptatny kwartalnie. Istnieje ryzyko, iz w zwigzku z mniejsza
warto$cig przychodow anizeli przewidywana, badz to Spotka nie sptaci w terminie w czesci lub w catosci odsetek
od obligacji badZz nie dokona w terminie w czesci lub w catosci wykupu obligacji. Sytuacja ta spowoduje
natychmiastowa wymagalno$¢ wszystkich wyemitowanych obligacji, co w konsekwencji przetozy si¢ na
konieczno$¢ wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji zgloszonych przez Obligatariuszy do
przedterminowego wykupu.

1.2.7. Ryzyko mozliwych postepowan sadowych oraz pozasadowych
Charakter prowadzonej dziatalnosci, naraza Emitenta na ryzyko wszczgcia przez osoby zadhuzone, klientow czy
kontrahentow przeciwko niemu postgpowan cywilnego, administracyjnego, arbitrazowego badz innych. W
zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ponoszenie kosztow zwigzanych z samymi postepowaniami, jak
réwniez z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi do zaptaty. W przypadku znaczacych kwot, badz duzej liczby
postepowan wytoczonych przeciwko Emitentowi w krotkim okresie czasu, moze to mie¢ wpltyw na jego sytuacje
finansowa oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.2.8. Ryzyko potencjalnych roszczen klientow
Dziatalno$ci Emitenta zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotéw bezposrednio zwigzanych z
prowadzona przez Emitenta dziatalnoécig. Osoby te, zgodnie z polskim prawem, moga dochodzi¢ roszczen za
spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptynaé na reputacj¢ Emitenta. W konsekwencji moze
mie¢ to negatywny wptyw na mozliwosci dokonywania zakupoéw kolejnych pakietow wierzytelnosci a takze jego
wyniki finansowe. Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie si¢ do obowigzujacych przepisow
prawa. Dotychczasowe do$wiadczenie Emitenta wskazuje, Ze ta zasada znaczaco minimalizuje powyzsze ryzyko.

1.2.9. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wigze si¢ z potrzeba zatrudnienia pracownikow, ktorzy
obstluguja procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstuga wierzytelnosci. Btedy lub niedopatrzenia pracownikoéw
moga doprowadzi¢ do wzrostu niezadowolenia klientow badz dtuznikéw, wptywajac negatywnie na wizerunek
Spoiki. Naktady finansowe poniesione przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych
0s0b oraz w miar¢ potrzeb na rozbudowg kadry pracowniczej ograniczaja do pewnego stopnia ryzyko powstawania
tego typu problemow.

1.2.10. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientow
Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych dtuznikow. Wszystkie
dane przechowywane sa w siedzibie Spoiki przez okres od daty rozpoczgcia procedury nabycia wierzytelnosci, do
zakonczenia procedury odzyskiwania wierzytelnosci. Istnieje zatem ryzyko utraty badz wycieku danych
osobowych badz to za sprawa zagubienia przez pracownikéw Spotki nosnika zawierajacego wrazliwe dane,
kradziezy nos$nika danych, nieumiejetnego wymazania danych z no$nika czy tez ataku hakera na system IT.
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Ryzyko zwiazane z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wlasno$¢ intelektualng niezbgdna do przeprowadzania oraz realizacji procedury produktowej), oraz
prawnego zwigzanego z utrata danych osobowych zwigzanych z prywatnoscig klientdw. Zaistnienie tego ryzyka
moze mie¢ wplyw na roszczenia z tytulu niewlasciwego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w
szczegblnosci pod katem przestrzegania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o
ochronie danych; Rozporzadzenie RODO). Spoétka stara si¢ ogranicza¢ niniejsze ryzyko poprzez stosowanie
wysokiej klasy systemow teleinformatycznych zabezpieczajacych wyciek badZz utrate danych, zaréwno na
poziomie informatycznych jak i sprzgtowym.

1.2.11. Ryzyko awarii systemow informatycznych
Proces dochodzenia wierzytelnosci jest wspomagany przez system informatyczny oraz szereg innych narzedzi
teleinformatycznych. Pomimo wdrozonych procedur jakosci i bezpieczenstwa przetwarzanych danych oraz
posiadania centrum zapasowego, moze doj$¢ do sytuacji awarii systemow informatycznych lub tez innych
nieprzewidzianych sytuacji, ktore ograniczaja wydajnos¢ procesow windykacyjnych, co moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spoiki.

1.2.12. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidlowego wykonywania zadan zaréwno przez
osobg zarzadzaja Spotka jak 1 osoby w niej zatrudnione. Tworza oni tzw. kapitat intelektualny. Wazne zatem jest,
aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie. Potencjalnie lepsze warunki pracy,
zaproponowane przez konkurencyjna firme, moga sktoni¢ kluczowych pracownikéw do odejscia i w dalszej
perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkow
pracy przez niektore kraje Wspolnoty, spowodowato emigracje czesSci pracownikow, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wpltyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w konsekwencji
obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktoregokolwiek z kluczowych
pracownikow dziatalno$¢ Emitenta zostanie zachwiana. Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spolce realizowany
jest system motywacyjny, budujacy pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie
fluktuacji kadry, co ma przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

1.2.13. Ryzyko zwigzane z op6znieniem lub tez niezrealizowaniem celow strategicznych
Przyszta sytuacja majatkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary rynku oparta jest na
przewidywaniu zmiennych warunkow otoczenia, co pozwala na opracowanie i wdrazanie w zycie adekwatnych
celow strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli mu umocni¢ swoja pozycje na rynku, w tym na
rynku wierzytelnos$ci bankowych, a tym samym zwigkszy¢ obroty, pozytywnie wpltywajac na jego pltynnosc
finansowa oraz wykorzysta¢ dodatkowy przyptyw srodkow wiasnych na pozyskanie korzystniejszych umow
kontraktowych. Ryzyko braku czy op6znienia w realizacji celow strategicznych i emisyjnych, moze doprowadzi¢
do koniecznosci zmiany strategii, powodujac zachwianie stabilnosci firmy oraz pogorszenie nastrojow
inwestorow, a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztéw obstugi zewnetrznych
zrodet finansowania tj. kredytow czy pozyczek. Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzad Spotki stara sie¢
na biezaco reagowal w zmiennym otoczeniu, minimalizujac ewentualny wpltyw niepozadanych zdarzen na
dziatalnos$é, a gdy jest to konieczne wprowadzaé niezbgdne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celéw.

1.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ponizej wskazane zostaty czynniki ryzyka jakie Spotka identyfikuje w zwiazku z realizacja Oferty Publicznej oraz
Akcjami.
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1.3.1. Ryzyko niedojscia emisji do skutku
Emisja Akgcji serii | nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

> nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 (stownie: jedna) akcja serii 1,

» w ciaggu szes$ciu miesiecy od daty podjecia uchwaly o emisji Zarzad nie zlozy w sadzie rejestrowym
wniosku o rejestracj¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii I,
albo

» uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii 1.

Niedojscie do skutku emisji Akcji serii I spowoduje zamrozenie srodkow finansowych Inwestoréw na pewien czas
i utratg przez nich potencjalnych korzysci, bowiem kwoty wptacone na Akcje zostang zwrdcone bez zadnych
odsetek 1 odszkodowan. Wplacone srodki zostang zwrdcone Inwestorom na wskazane przez nich rachunki w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Spotke informacji o niedojsciu do skutku emisji Akc;ji serii 1.

1.3.2. Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy
Inwestor stanie si¢ akcjonariuszem Spotki z chwilg rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii [. Zamiarem Emitenta jest ztozenie kompletnego wniosku o rejestracje
podwyzszenia kapitatu niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w
ktorej sad rejestrowy odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w zwigzku z niespetnieniem wymogow
formalnych przez Spotke.

W przypadku niezarejestrowania podwyzszenia wptacone $rodki zostang zwrdécone Inwestorom na wskazane
przez nich rachunki w terminie 5 Dni Roboczych od dnia powzi¢cia przez Spotke informacji o niezarejestrowaniu
podwyzszenia. Wptlaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.3.3. Ryzyko zawieszenia albo odstgpienia od Oferty
Na Dzien Dokumentu ofertowego Zarzad Spotki nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej ani jej odwotania.
Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub odwotania Publicznej Oferty po jej
rozpoczgciu (tj. po Dniu Dokumentu ofertowego).

Do dnia rozpoczgcia przyjmowania Zapisow Emitent moze podjaé decyzje o zawieszeniu albo wycofaniu oferty
bez podawania przyczyn. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Emitent moze podjaé decyzje o zawieszeniu
albo odwotaniu Oferty tylko, gdy zaistnieja przestanki, ktore w jego opinii wskazywaé bedg na zasadno$é
zawieszenia oferty lub jej odwotania. Do czynnikoéw takich zaliczy¢ nalezy w szczegodlno$ci zdarzenia lub
zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob wplyna¢ na powodzenie Oferty lub na cen¢ akcji Emitenta lub
powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla obejmujacych Akcje serii |. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w szczegolnosei, gdy: (i) wystapiag nagle inieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke
kraju lub na dalsza dziatalno$§¢ Emitenta, (ii) wystapia nagle i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, (iii) lub wystapig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz
przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych byloby niemozliwe lub szkodliwe dla
Emitenta.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podj¢ta przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow to
informacja o zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomo$ci poprzez udostepnienie
komunikatu aktualizujgcego na stronach internetowych Emitenta: www.bvtsa.com.pl.

Gdy informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczgciu przyjmowania Zapisow, wowczas zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony
na stronach internetowych Emitenta: www.bvtsa.com.pl.
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W przypadku zawieszenia Oferty Akcji serii | w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
uznane za wigzace, a wplaty na akcje nie podlegaja automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére
ztozyly Zapis maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego Zapisu w terminie 2 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Dokumentu ofertowego, na podstawie ktoérego Oferta jest zawieszana.
Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone Emitentowi. Srodki
pieni¢zne przekazane tytutem wplaty na akcje podlegajg zwrotowi w sposob, o ktorym mowa w punkcie 3.11.8
Dokumentu ofertowego.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuni¢cie termindéw Oferty, w tym terminu przydziatu Akcji
Oferowanych.

Podjecie przez Spotke decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
termindw Oferty, ktére moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomo$ci w terminie poézniejszym w
trybie komunikatu aktualizujgcego z zastrzezeniem, ze jezeli zawieszenie Oferty nastapito po rozpoczgciu
przyjmowania Zapiséw, nowe terminy nie mogg by¢ dtuzsze, niz trzy miesiagce od dnia otwarcia Publicznej
Subskrypcji.

Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana niezwlocznie do publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat
opublikowany Dokument ofertowy.

W przypadku odwotania Oferty Akcji serii | w trakcie trwania subskrypcji, Inwestorzy przestaja by¢ zwigzani
ztozonymi Zapisami na akcje, a $rodki pieni¢zne przekazane tytulem wplaty na akcje podlegaja zwrotowi w
sposdb, o ktorym mowa w punkcie 3.11.8 Dokumentu ofertowego.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej wazno$¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu
ofertowego wygasa z dniem ogloszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publiczne;.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedluzenia terminu do zapisywania sig na Akcje
W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow, ktory zgodnie z art. 438
§ 1 KSH nie moze by¢ dluzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia otwarcia subskrypcji, przesunigciu ulegnie rowniez
termin przydzialu Akcji, co w konsekwencji moze spowodowaé opdznienie w mozliwosci rozporzadzania
instrumentami finansowymi przez Inwestorow, na ktére ztozyli Zapisy albo gotdwka, ktorg wplacili.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty begda przekazywane w trybie komunikatu aktualizujacego
(udostepnionego na stronie internetowej Emitenta: www.bvtsa.com.pl), chyba ze taka zmiana bedzie na tyle
istotna, ze bedzie wymagata przekazania w trybie aneksu do Dokumentu ofertowego, tak by umozliwié
Inwestorom, ktorzy juz ztozyli Zapis, wycofanie si¢ ze skutkow prawnych ztozonych Zapisow. W przypadku
wycofania si¢ przez Inwestoréow ze skutkow prawnych ztozonego Zapisu, dokonane przez Inwestoréw wplaty
zostang zwrdcone w terminie 5 Dni Roboczych od wycofania si¢ ze skutkéw prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot
zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisoOw prawa w zwiagzku

z Oferta Publiczng
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub
subskrypcja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta, lub oferujacego albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastapic¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktéorych mowa ponizej, KNF moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

» zakaza¢ rozpoczgcia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

» opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z oferta publiczna lub subskrypcja.
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W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z oferta publiczng lub subskrypcja,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest
niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisdéw. Po wydaniu zalecenia emitent
lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczgcia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerywa jej przebieg, do
czasu usunigcia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.

1.3.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem akcjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace si¢ do przepiséw
prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Akcji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gléwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na stope
zwrotu z zainwestowanego w Akcje kapitatu.

1.3.7. Ryzyko niewprowadzenia Akcji do obrotu na Rynku NewConnect
Intencja Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect
niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Pomimo podjecia decyzji o wprowadzeniu
Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect istnieje ryzyko, ze GPW moze podjac¢ uchwate o
odmowie wprowadzenia Akcji. Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem, jezeli:

1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okre§lone w Regulaminie ASO; lub

2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu
lub interesowi jego uczestnikdw, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator
Alternatywnego Systemu, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod
uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentow finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie (co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie
winno znalez¢ si¢ w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5%
ogo6lnej liczy gloséw na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z emitentem),

b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,

¢) prowadzong przez emitenta dzialalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglgdnieniem zrodet jej
finansowania, lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogoéw formalnych.

W zwiazku z powyzszym Inwestor przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko braku
mozliwo$ci notowania Akcji na Rynku NewConnect lub opdznienia tego procesu.

1.3.8. Ryzyko opdznienia wprowadzenia Akcji do obrotu na Rynku NewConnect.
Wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect bedzie mozliwe w szczegdlnosci
po zarejestrowaniu we wlasciwym sadzie rejestrowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
serii | oraz rejestracji Akcji serii | w KDPW.

Spotka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszej rejestracji Akcji serii I w sadzie rejestrowym
oraz ich rejestracji w KDPW.

Istnieje jednak ryzyko, ze ewentualne przedluzanie si¢ procedur rejestracyjnych Akcji serii I spowoduje
op6znienia w planowanym przez Spotke terminie rozpoczgcia obrotu, wskutek czego Inwestorzy powinni liczy¢
si¢ z ryzykiem czasowego ograniczenia ptynnosci Akcji serii I Spotki.
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1.3.9. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na Rynku NewConnect

Inwestorzy powinni zdawa¢ sobie sprawe, ze w przypadku notowania Akcji w alternatywnym systemie obrotu,
kurs Akcji ksztaltuje si¢ pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikow i trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Na te zachowania wplyw maja rézne elementy, takze niezwigzane z
wynikami dziatalno$ci Emitenta i jego sytuacja finansowa, ale rwniez niezalezne od Spotki, takie jak sytuacja na
$wiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Inwestorzy powinni mieé
$wiadomos¢, iz notowania Akcji moga znacznie odbiega¢ od ceny zakupu i powinni zdawac sobie sprawe, iz
w przypadku znacznego wahania kurséw i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji, moga by¢ narazeni na osiggnigcie
straty, ktora w skrajnym wypadku moze spowodowac utrate¢ wigkszosci zainwestowanych srodkow. Ponadto
nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiazane z ograniczong ptynnoscia Akcji na Rynku NewConnect, co dodatkowo
moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Akcji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej Inwestora
cenie. Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje bgdace przedmiotem obrotu
na Rynku NewConnect, generalnie cechuja si¢ wickszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych.

1.3.10. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bgda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt 2) lub 3) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej
umowy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca przed upltywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany
jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiazywaé¢ do konca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowiazywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do
ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uplywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z §9 ust. 7 i 8 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku
albo zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po odpowiednio dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej
umowy albo dniu zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku - 0 ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem
rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejécia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnos$ci, ze powyzsza sytuacja nie begdzie dotyczyla w przysztosci akcji Emitenta.
Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewaé si¢ takiego rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentow, ktorych akcje notowane sa na Rynku NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF Organizator ASO
zawiesza obrét wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obr6t nimi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowiazuje. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy odpadna jego
przestanki.

1.3.11. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

2) na wniosek emitenta pozostatych instrumentoéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

3) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnosci:

a) w przypadkach udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadiosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadto$ci emitenta akcji ze wzgledu na to, Zze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania;

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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4) w przypadku dluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadlosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadlosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania.

Przed podje¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO).

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej
umowy. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowiazywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uplywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany
jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do konca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do
ktoérej zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku
niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktorym
mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci akcji Emitenta.
Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewaé sie takiego rozwoju wypadkow, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentéw, ktorych akcje notowane sg na NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

1.3.12. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Spotke regulacji GPW skutkujacych natozeniem kary
finansowej przez GPW
Zgodnie z §17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Iub nienalezycie wykonuje obowiagzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w
wysokosci do 50 000 zt.

1.3.13. Ryzyko naruszenia przez Spotke innych przepisow Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzenia
MAR i natozenia na Spotke przez KNF sankcji administracyjnych
Spoiki notowane na NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiagzku z
czym KNF moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z
przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.
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Art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy Emitent nie spetnia okreslonych wymogow
prawnych, w tym obowigzkéw informacyjnych, KNF moze:

» wydac¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku
gdy papiery warto$ciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papiero6w wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo

» nalozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest naktadana kara,
kare pieniezna do wysokos$ci 1.000.000 z1, albo

» zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych
z obrotu w tym systemie, albo natozyé kare pieni¢zng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub bral udziat w sporzadzeniu informacji, o ktorych mowa w art. 17 ust.
1 lub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udost¢pnienie do
publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za
ktore odpowiada, nie ponosza winy.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pehiacej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej] mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektorych organow
publicznych i bankow centralnych panstw trzecich, okolicznos$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, progdéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomos$ci publicznej, whasciwych organow do
celow powiadomien o opoznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz. Urz.
UE L 88 z 05.04.2016 roku, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt.
Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowiazek
wskazany w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng: w
przypadku 0s6b fizycznych do wysokosci 2.072.800 zt, w przypadku podmiotow do 4.145.600 zt. Zgodnie z art.
176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci 4.145.600 zI lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
zk.
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2. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie ofertowym

Nazwa (firma). BVT Spolka Akcyina

Siedziba: Tamow

Adres: ul, Sloneczna 28-30. 33-100 Tarnow
Numer telefonu: (+48) (14) 657 50 71

Numer faksu: Spéika nie posiada faksu

Adres poczty elektronicznej: sekretariat{@bvisa.com.pl

Adres glownej strony internetowej: www.bvisa.com.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:

Robert Gadek

prezes Zarzgdu

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spolke reprezentuje prezes Zarzadu. W przypadku  Zarzadu
wieloosobowego do skladania oswiadczen w imieniu Spolki upowazniony jest prezes Zarzadu lub wiceprezes
Zarzadu jednoosobowo lub dzialajacy tacenie dwaj czlonkowie Zarzadu albo jeden czlonek Zarzadu lycznie 2
prokurentem, Powyzsze nie uchybia mozliwodci ustanowienia prokury samoistnej do jednoosobowej reprezentacyi

spotki.

Oswindezenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie ofertowym.

BVT S.A, o$wiadcza, 2¢ zgodnie z jej najlepszg wiedzy | przy dolozeniu nalezyte) starannosei, by zapewnid taki
stan, informacje zawarte w Dokumencic ofertowym sg prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym i 2e w
Dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.
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Robgn (sadek_
prezes Zarzydu

BVT sa
ul. Stonecsna 28-30, 33-100 Tamaw
tel. 14 657 50 71
NIP 9930653149 REGON 243210870
1
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3. Dane o emisji

3.1.  Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papierow warto$ciowych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Na podstawie Dokumentu ofertowego oferowane sg przez Emitenta w ramach publicznej oferty 8.046.843 (osiem
miliondw czterdziesci sze$¢ tysigcy osiemset czterdziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. L.3czna warto$¢ nominalna Akcji Oferowanych wynosi 804.684,30 zt (osiemset cztery
tysigce sze$céset osiemdziesiat cztery ztote 30/100).

Cena Emisyjna Akcji serii I zostata ustalona Uchwalg Zarzadu nr 2/08/2022 z dnia 11 sierpnia 2022 r. i wynosi
0,13 zt za jedna akcje.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istnieja ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji
Oferowanych.

Z Akcjami Oferowanymi nie sa zwigzane zadne zabezpieczenia ani obowigzki $wiadczen dodatkowych.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja sluzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkos$ci wplywdw, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie przeznaczona na
kazdy z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Przy zalozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji wplywy brutto z emisji wyniosa 1.046 tys. zi.
Ostateczna wysoko$¢ wptywow netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty oraz lacznej wysokosci kosztow Oferty. Emitent szacuje, ze
wysoko$¢ kosztow Oferty wyniesie ok. 17,7 tys. zt (patrz pkt 3.3 ponizej). Uwzgledniajac powyzsze zatozenia i
zastrzezenia Spotka oczekuje, ze warto$¢ wptywow netto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniesie
ok. 1.028 tys. zt.

Srodki pozyskane przez Spotke zostang przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego, z ktérego finansowane
beda w zalezno$ci od potrzeb i pojawiajacych sie¢ mozliwosci:

1) koszty zakupu kolejnych pakietow wierzytelnosci;

2) koszty zwiazane z windykacja wierzytelnosci wlasnych jak i odzyskiwanych na zlecenie takie jak optaty
sadowe, koszty komornicze, koszty zastepstwa procesowego;

3) splata czgséci zobowigzan;

4) rozwdj nowych linii biznesowych przedsigbiorstwa.

W zwigzku z dynamiczng sytuacja rynkowa na Dzien Dokumentu ofertowego Spoétka nie moze bardziej
szczegdtowo dookresli¢ celow emis;ji.

W przypadku pozyskania z emisji AKcji serii | kwoty nizszej niz planowana cele emisji nie ulegng zmianie. W
takim przypadku Emitent bedzie realizowat planowane dziatania w dluzszym okresie czasu lub podejmie dziatania
w celu pozyskania dodatkowych $rodkow z innych zrodet.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Spotka nie przewiduje zmiany celow emisji. Gdyby jednak okazalo sig, ze
realizacja ktoregokolwiek z celow emisji z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna Zarzad
Emitenta nie wyklucza mozliwo$ci modyfikacji celow emisji.

Do czasu rozpoczecia realizacji celow emisji, Srodki pozyskane z emisji bedg lokowane przez Emitenta w dostepne
na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (moga to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony skarbowe,
obligacje panstwowe).
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3.3.  Laczne Kkoszty, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, wraz z podzialem
kosztow wedlug ich tytutow

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie w ramach Oferty Publicznej srodkow pienigznych w kwocie 1.046 tys. zt
brutto.

Wysokos¢ wptywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci
kosztow przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowa kwote kosztow emisji Akcji serii | sktadaja si¢ koszty
przedstawione w tabeli ponizej.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii | Szacunkowa warto$é
(w tys. zl)
Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 4,5
Wynagrodzenie gwarantow emisji 0

Koszty sporzadzenia Dokumentu ofertowego, z uwzglgednieniem kosztow

doradztwa 132
Koszty promocji oferty 0
Razem 17,7

Zrédio: Emitent
Wszystkie kwoty sa podane w warto$ciach netto.

Koszty emisji Akcji serii I poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta, pomniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad warto§cig nominalng akcji, za§ ewentualna pozostata
ich czgé¢ zostanie zaliczona do kosztow finansowych.

3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

3.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podj¢cia decyzji o emisji papierow wartosciowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji w spotce akcyjnej jest walne zgromadzenie. Statut
Spotki zawiera rowniez upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitalu w ramach kapitatu docelowego na
zasadach okre§lonych w KSH.

3.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papierow warto§ciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii | emitowane sg na podstawie uchwaty nr 2/08/2022 Zarzadu BVT spotka akcyjna z dnia 11 sierpnia
2022 r. podjetej przed notariuszem Pauling Szymanska. Uchwata ta zostata podjeta w ramach upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego udzielonego w § 8 Statutu, za zgoda Rady
Nadzorczej na wytaczenie prawa poboru akcjonariuszy oraz na ustalenie ceny emisyjnej udzielona uchwata nr
1/08/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r. Ponizej przedstawiono tre§¢ ww. uchwat.
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Kancelaria notarialna
Notariusz Paulina Szymanska

* 33-100 Tarnow ul. S. Konarskiego 7/2 A B

Tel. 146304880
NIP 9930386547

Repertorium A numer 9413/2022

AKT NOTARIALNY

Dnia jedenastego sierpnia roku dwa tysiqce dwudziestego drugiego (11-08-2022)
w Tarnowie, przy ulicy Konarskiego numer 7 lokal 2, w obecnosci notariusza
Pauliny Szymanskiej, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Tarnowie, przy ulicy
Konarskiego numer 7 lokal 2 odbylo sie posiedzenie Zarzadu Spoétki pod firma:
BVT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie (,Spétka”), na ktorym stawit sie:
Robert Gadek

cztonek
jednoosobowego Zarzadu Spétki pod firmg BVT Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Tarnowie (adres Spotki: 33-100 Tarndéw, ulica Stoneczna nr 28-30 (dwadziescia
osiem do trzydziesci), posiadajacej numer identyfikacyjny (REGON) 243210870
oraz numer identyfikacji podatkowej (NIP) 9930653149, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
- Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000525241, co wynika z okazanego wydruku informacji
pobranej dnia 11-08-2022 roku w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, ktory posiada moc dokumentu
wydawanego przez Centralng Informacje i nie wymaga podpisu i pieczeci.--------
Tozsamos¢ Stawajacego notariusz stwierdzit na podstawie powotanych powyzej
dokumentOw tOZSAMOSC. ========= === oo o e e e e e

PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu Spoétki pod firma: BVT Spotka Akcyjna
z siedzibg w Tarnowie
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¥ Posiedzenie Zarzadu otworzyt Pan Robert Gadek — Prezes Zarzadu
Spotki, ktory oswiadczyt, ze jest uprawniony do otwarcia tego posiedzenia oraz, ze
w dniu dzisiejszym, to jest 11 sierpnia 2022 roku w Tarnowie (33-100 Tarndéw), w
budynku przy ulicy Konarskiego numer 7 lokal 2 odbywa sie posiedzenie Zarzadu
(zwane dalej ,Posiedzeniem”) spétki pod firma BVT Spétka Akcyjna z siedzibg w
Tarnowie (,Spétka”), z nastepujacym porzadkiem Posiedzenia, -----=---====--===-

1. Otwarcie Posiedzenia. ==========mmm e oL
2. Wyb6r Przewodniczacego Posiedzenia, =--=-=========ssmmmmmocmmmmmmeomcmmcae
3. Stwierdzenie prawidlowosci odbycia Posiedzenia i jego zdolnosci dlb
podejmowania uchwat oraz przyjecie porzadku obrad Posiedzenia, =----=-====-====
4. Podjecie Uchwaty nr 2/08/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zak&adowego"
w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w catoéci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. =============mmmmmmmmmmmm e
5. Zamknigcie Posiedzenia. =---=====m=mmmmmmmemmm e

II. Ad 2 porzadku obrad: =-=====eemmme s e
Robert Gadek zaproponowat wiasng kandydature na Przewodniczacego
Posiedzenia. Robert Gadek o$wiadczyl, ze Przewodniczacym Posiedzenia zostal
wybrany jednogtosnie w gtosowaniu tajnym on, to jest Robert Gadek, ktory wybor
oA L et

ITI. Ad 3 porzadku Obrad: ========c e
Przewodniczacy stwierdzit ze na Posiedzeniu obecny jest jedyny cztonek Zarzadu
Spotki, a ponadto jedyny czlonek Zarzadu zostat prawidlowo powiadomiony o
Posiedzeniu Zarzadu Spétki, a wiec zgodnie z artykutem 371 83 KSH Zarzad jest
wiadny do podjecia wigzacych uchwat. Przewodniczacy oswiadczyt, ze Zarzad
przyjat jednogtosnie proponowany porzadek obrad. ==-----===-==eemmmmmemeeeo____

IV. Ad 4 porzadku obrad: ====--e=mm e e
Przewodniczacy poddat pod glosowanie nastepujaca uchwate: —=---==----—cmmeeue--

UCHWALA NR 2/08/2022
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Zarzadu BVT Spotka Akcyjna
z dnia 11 sierpnia 2022 roku
w sprawie: w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w
ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki

Zarzad Spotki pod firma BVT spoétka akcyjna z siedzibg w Tarnowie (zwanej dalej
~Spotka”), dziatajac na podstawie art. 444, 446 i 447 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”) oraz § 8 Statutu Spoétki, a takze
zwazywszy, iz Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 1/08/2022 z dnia 10 sierpnia

2022 r. wyrazita zgode na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii I oraz ustalenie ceny emisyjnej akcji serii I emitowanych w

ramach kapitatu docelowego, uchwala co nastepuje: -=======mmmemmmmmmmm s

§ 1.
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 804.684,30
zt (osiemset cztery tysigce szescset osiemdziesigt cztery ztote 30/100), tj.
z kwoty 1.132.649,00 zt (jeden milion sto trzydziesci dwa tysigqce szescéset
czterdziesci dziewie¢ ztotych 00/100) do kwoty nie wyzszej niz
1.937.333,30 zt (jeden milion dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy trzysta
trzydziesci trzy ziote 30/100), poprzez emisje nie wiecej niz 8.046.843
(osiem milionow czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset czterdziesci trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(AKCIE I") s mmmmmm e e e e e e e e e e e e e e
2. Objecie Akcji 1 nastgpi zgodnie z art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych. Akcje I zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej, o
ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE. Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia
2017/1129 w zwigzku z ofertg brak jest z obowigzku udostepnienia do
publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, sporzadzony natomiast
zostanie dokument (,Dokument ofertowy”) wymagany przez art. 37a

3
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ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z p6zn. zm.), -=========mmemuux
3. Akcje I beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy tzn. od 01 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
WartOSCIOWYCH, === o o e e e e v

b) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walne
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, to znaczy od dnia 01 stycznia tego roku obrotowego,---

4. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Akcji I. Planowana emisja Akcji I jest elementem procesu
pozyskania przez Spoétke srodkéw finansowych umozliwiajacych Spétce
kontynuowanie dalszego rozwoju. Przyjmuje sie opinie Zarzadu w sprawie
uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji I oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji I, ktéra stanowi Zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaly, ===« e e oo el

5. Ustala sig cene emisyjng Akcji I w wysokosci 0,13 zt (trzynascie groszy) za
kazdg akej@ I, === e o e e

6. Zarzad ustala termin otwarcia subskrypcji Akcji I na dzieri 11 sierpnia 2022

roku, a termin zamkniecia subskrypcji Akcji I na dzien 14 wrzesnia 2022

roku. Zarzad moze w kazdym czasie zdecydowaé o skrdéceniu termindw

subskrypcji, w szczegélnosci w przypadku wczesniejszego objecia Akcji I, a

takze o przedtuzeniu termindw subskrypcji. ==========mmmmmmmmmme

7. Minimalny zapis na Akcje I wynosi 1.000 sztuk (jeden tysiac sztuk) Akcji I.-

8. Przydziat subskrybowanych Akcji I nastapi w terminie 7 (siedmiu) dni od
terminu zamknigcia subskrypcji AKCji I. ======mmmmmmmm e e

9. Szczegotowe warunki oferty i przydziatu Akcji I Zarzad ustali w Dokumencie
Lo = g o B
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10.Akcje I bedg wydawane wytacznie w zamian za wkiady pieniezne. ------=---

11.Z Akcjami I nie bedq zwigzane zadne szczeg6lne uprawnienia,--------------
12.Po zakonczeniu subskrypcji Zarzad ztozy w formie aktu notarialnego

oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310
§ 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, --------==cmmuuuv

§ 2.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w § 1,
Zmienia sie tresc¢ Statutu Spotki w nastepujacy SPOSOD: —====mcmmmmmmm e

. § 6 Statutu Spoétki przyjmuje nowe, nastepujace brzmienie: ------=-==-====meunn
~Kapitat zakltadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 1.937.333,30 zt (jeden milion
dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy trzysta trzydziesci trzy ziote trzydziesci
QroSZY)." =mmmmmm e e e s s e s e e e e e
2. § 7 ust. 1 Statutu Spotki przyjmuje nowe, nastepujace brzmienie: ------=------
»1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie Na: -=--=======mmmmm e
1) 3.600.000 (trzy miliony szesécset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o
numerach od Al do A3600000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, ==========mmmmmmm e e
2) 5.400.000 (pie¢ miliondw czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o numerach od B1 do B5400000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, ======m-mmmm o e
3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od
C1 do C1000000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,
4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce piecset trzynascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od D1 do D1033513, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesieC groszy) kazda akcja, ------=========mm=mmmemmemuaaa-
5) 39.820 (trzydziesci dziewiel tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii E, o numerach od E1 do E39820, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiec groszy) kazda akcja, ---=--=========mmmmmm e e e
6) 253.157 (dwiescie piecdziesigt trzy tysiqce sto piecdziesiat siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii H, o numerach od H1 do H253157, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.” =========mmmmmemmmmmm e
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7) nie wigcej niz 8.046.843 (osiem miliondw czterdziesci szesé tysiecy osiemset
czterdziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela serii I, o numerach od 11 do nie wiecej
niz 18046843, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.”.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu bedg
skuteczne od dnia ich rejestracji przez sad rejestrowy. =-----=--=-mmmmmmaeaooooo..

V. Ad 5 porzadku obrad: === s e e e
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta przez Zarzad jednomyélinie.

VI. Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy Zgromadzenia zamknat
obrady Zgromadzenia. =-======mmm e e e
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Zatacznik 1 do uchwaty nr 2/08/2022
Zarzadu BVT Spétka Akcyjna
z dnia 11 sierpnia 2022 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem w caloéci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki

OPINIA ZARZADU
SPOLKI BVT S.A.
z dnia 11 sierpnia 2022 roku

w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w caloci prawa poboru akeji serii [
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akeji serii I

Na podstawie art. 447 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”) Zarzad spolki
pod firma BVT spétka akcyjna (,,Spélka”) sporzadzil niniejszg opinie w dniu 11 sierpnia 2022
roku, w zwigzku z zamiarem podjgcia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
w ramach kapitalu docelowego o kwotg nie wyzszg niz 804.684,30 z1 (osiemset cztery tysigce
szescset osiemdziesigt cztery zlote 30/100) poprzez emisje nie wiecej niz 8.046.843 (osiem
milionéw czterdziesci szesé tysigey osiemset czterdziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela
serii | (,,Akeje 17), o wartodci nominalnej 0,10 zi kazda oraz wylaczenia w calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Uchwala”).

Akcje 1 zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu KSH i pokryte
wkiadami pienigznymi.

W ocenie Zarzadu mozliwoéci pozyskania kapitatu w innych formach niz emisjg akcji sg
ograniczone z uwagi na sytuacj¢ gospodarcza, a takze majgtkows Spolki charakteryzujgcg sie
stosunkowo wysokim udzialem zobowigzan w strukturze finansowania. Analiza Zarzadu
wskazuje, Ze przeprowadzenie oferty z zachowaniem prawa poboru trwaloby zdecydowanie
dluzej, a ponadto wigzalo si¢ z wyzszymi kosztami dla Spélki, co wobec planowanej wartosci
oferty jest nieuzasadnione ekonomicznie. Zarzad Spolki uwaza wigc, ze pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru w zwigzku z emisjg Akcji | jest
zgodne z interesem Spotki poniewaz umozliwi szybkie pozyskanie finansowania na pokrycie
planéw rozwojowych oraz redukcje zadtuzenia. Przeprowadzenie emisji w ramach oferty
publicznej skierowanej do nieograniczonego adresata umozliwia przy tym uczestnictwo w
ofercie dotychczasowych akcjonariuszy.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji I zostala ustalona przez Zarzad, wynosi 0,13 zi za kazda Akcje
I. Wysokos¢ ceny emisyjnej Akeji I jest w ocenie Zarzadu uzasadniona obecng sytuacjg
finansowa i majatkowg Spolki, wynikajacg w szczeg6lnodei z opdznien w odzyskiwaniu
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie na skutek epidemii koronawirusa,

Biorge powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji | z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spolki i wynika z jej planow strategicznych.
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Protokol nr 1/08/2022
2 postedzenta Rady Nadrorcre) pod firmg BYT Spotka Akcyjna 7 siedziba w Tarnowie
whisane; do Krajowego Rejestru Sqdowego - Rejestru Przedsigblorcow, pod numesem KRS Q0GOS 541
przez 54d Rejonowy dia Krakowa Srodmiescia. Wydzial X1l Gospodarcry Krajowego Hegestru Sqdowego
2 dnia 10 wierpnis 2022 1. w siedzibie Spotki w Tarnawie ul Stoneczna 28 30

Posiedzenip Rady Nadzorczey Spotki BVT 5 A (Rada) swotane 2ostalo priez Przewodniczacegs Raty
zgodnte 2 § 19 punkt 4b bez 2achowania mimnimum 3 dniowego terminu powladomien(a

Na postedzenie Rady na godz 14 00 stawili sig C2lankowie Rady a to

Leszek Wroblewsks - Prrewodniczaey Rady Nadzarciei

Pinitr Wrobiewsk! - Czlonek Rady

Grzegorz Zaremba - Czlonek Rady - udzial telefornciny

Artur Bielaszka - Czlonek Rady - udzial telefoniczny

Zbigriew Wrzos - Czionek Rady

Wyze) wymienien C2lonkowie Rady rgodnie kolejno oswiadczyll, ze 20stali nalezyoie awmagamiben: o
posiedzeniu Rady « wyrazih zgode na preyspieszony tryb zwotania Rady

Funkcje protokolanta powrerzono panu Zbhigniewow) Wrzos

Preewodniczgcy Rady do protokotu 2algcra liste obecnose) z podpisami Utrestnikaw posed e
(zatgczmik nr 1),

Nastgpnie predstawiono sprawy objete porzgdkiem posiedzenia ktore bedg omawiane prze: Rade &
ktore obejmuja

1) Podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego lemisja akcyi sern 1), ustalenie ceny emisyne) ofaz na porbawienie
Akcjonariuszy prawa poboru.

Zaproponowany porzadeh obrad zostal przyjety

Nastgpnie priystapono do porrgdku posiedrenia

Ad. 1) Omowiono uchwalg 1 przystapiono do glosowama

Uchwata nr 1/08/2022

Rady Nadzorczej spolki BYVT SA
2 sledzibg w Tarnowle %_
7 dnia 10 sierpnia 2022 roku
M
Posiedzenie Rady Nadzorcze] BVT SA. nr- 1/08/2022 Strona 1
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w przedmiocie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego (emisja akgji serii 1), ustalenie ceny emisyjnej oraz na pozhawienie dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru.

§1
Rada Nadzorcza postanawia wyrazic 2gode na podwyzszenie przez Zarzad kapitatu zakiadowego w

ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 804 684,30 2f, poprzez emisj¢ nie wiece) ni2

8.046,843 akcy serii |, a takze na wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonaruszy w stosunku
do akcji serii |

§2

Rada Nadzorcza postanawia wyrazié zgode na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjre) w wysokoscr 0 13
21 (trzynascre groszy) za akcje

§3

Uchwata wchodzi w zycie 7 momentem jef podjecia

Uthwala 2o5tala podjgta ednogiosme W glosowaniu jawnym wzieh udzisl wsivscy obs Honkowee
Rady Nadrorc:ej Za przyjgciem uchwaly oddano 5 (piod] glosow Glosow przocwnyeh « wits sy oyt

si1g e odnotowano

W rwigzku z brakiem datsiych wnoskow spatkanie Rady zakonczano

- =i

Lesrek Wroblewski

/
A
2 Grzegor: Zaremba \)%W

3 Artur Bietaszka (_(

Ve Y Dot

1 Piotr Wroblewsk: l‘v “’L‘{"AL' (i
Q‘-—-—f
,..,‘M’

5 Zbigniew Wr20s -

m

Posiedzenie Rady Nadzorczef BVT SA. nr: 1/08/2022 Strona 2
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1 Leszek Wrablewski

2 Potr Wroblewsk

3 Grzegor: Zaremba

b Artur Bielaszka

5 Jtgniew Wrros

Lista obegnasc

Posiedzenie Rady Nadzorcze] BVT SA nr 1/08/2022

catqczm nr
¢o protokolu RN nr 1/08, 20

sdnmia 10 sierpnia 20

U

-

Strona 4
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3.5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

W stosunku do Akcji serii | wylaczone zostalo prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru) na podstawie § 1 ust. 4 uchwaty nr 02/08/2022 Zarzadu BVT S.A. z dnia 11 sierpnia
2022 r., za zgoda Rady Nadzorczej udzielong uchwata nr 1/08/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r. Tre$¢ ww. uchwat
przytoczono w punkcie 3.4.2 powyze;j.

3.6.  Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje serii I bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych najpdzniej w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy tzn. od 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych,

b) akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papier6w wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walne Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, to znaczy od
dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda wyptacana bedzie w walucie polskie;.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papierow wartoSciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta §wiadczen pieni¢znych, a takze
zakresu odpowiedzialnoS$ci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz emitenta

3.7.1. Prawa zwigzane z akcjami Emitenta
3.7.1.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (prawo do dywidendy). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg
catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Spotki nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej same;j
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w
dniu dywidendy. W spoélce niepublicznej uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze,
ktéorym przyshugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku, przy czym statut moze upowazni¢ walne
zgromadzenie do okreslenia dnia dywidendy, ktory nie moze by¢é wyznaczony pdzniej niz w terminie dwoch
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Statut Emitenta zawiera takie upowaznienie.
Dywidende¢ wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre§lonym przez rad¢ nadzorczg.

W spotce publicznej dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pi¢c dni i nie pozniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodow z
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dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wilasciwa administracje podatkowa.
Obowiazek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrddel polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez platnika, czy ma
zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie migdzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokos$ci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy migdzynarodowej, ktore
przewidywaly redukcje¢ krajowej stawki podatkowej (do calkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia ani szczegodlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Zgodnie z art. 396 § 1
KSH, nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego.

Przepisy prawa nie zawieraja innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czgstotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

3.7.1.2. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo glosu

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych (art. 406* KSH). Na zgdanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika,
ktéorym przystuguje prawo glosu, zgloszone nie wezesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych wystawia imienne za$wiadczenie o prawie uczesthictwa w
walnym zgromadzeniu (art. 406% § 1 KSH). Zaswiadczenie to zawiera: firme (nazwe), siedzibe, adres i pieczeé
wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia; liczbe akcji; rodzaj i kod akeji; firme (nazwg), siedzibe i adres spotki
publicznej, ktora wyemitowata akcje; warto$¢ nominalng akcji; imi¢ i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego
z akcji; siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji; cel wystawienia za§wiadczenia; date i
miejsce wystawienia za$wiadczenia; podpis osoby upowaznionej do wystawienia za$wiadczenia (art. 406° § 1
KSH). Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

2. Akcjonariusz moze wykonywac prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnika (art.
412 § 1 KSH). Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), w Spotce brak
jest akcji uprzywilejowanych.

W spoélce niepublicznej czlonek zarzadu i pracownik spotki nie moga by¢ pelnomocnikami na walnym
zgromadzeniu.

Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej,
likwidator, pracownik spoitki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spoétki lub spédtdzielni zaleznej od tej
spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Pelnomocnik
ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia
konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylgczone (art. 4122 § 3 KSH). Pelnomocnik taki
glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

35



Dokument ofertowy BVT S.A.

() ‘

3. Z prawem do udzialu w Walnym Zgromadzeniu zwiazane jest prawo zwotania i prawo do zadania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad i
zglaszania projektow uchwat (art. 399 - 401 KSH).

a) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom reprezentujacym
co najmniej potowg kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdélu glosow w Spotce. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

b) Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom posiadajacym
co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Statut Spoétki nie wprowadza
nizszego progu niz wynikajacy z KSH. W zadaniu zwotania Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie
zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spotka. Akcjonariusze, na zgdanie
ktoérych zostato zwolane Walne Zgromadzenie, moga zwréci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku
pokrycia kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

¢) Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
przystuguje prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. W spoélce niepublicznej zadanie powinno zostaé zgloszone zarzagdowi nie pdzniej niz na czternascie
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spodtce publicznej zadanie to powinno zostaé zgloszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W zadaniu
nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

d) Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

4. Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zagdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

5. KSH przewiduje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422—
427 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przyshuguje:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdézniej jednak
niz sze$¢ miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 1 KSH). W przypadku spotki publicznej termin do
whiesienia powodztwa wynosi miesiagc od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spolce powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 § 1 KSH). Powddztwo o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia musi by¢ wniesione w terminie 6 miesi¢gcy od dnia, w ktéorym
uprawniony powziat wiadomo$¢ o uchwale, nie p6zniej jednak niz z uptywem dwoch lat od dnia powzigcia
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uchwaty (art. 425 § 2 KSH). Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

6. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za
wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden glos bez przywilejéw lub ograniczen.

7. Akcjonariusze maja prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposodb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnoséci zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosil sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

8. Akcjonariusze majg prawo do zadania wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania z badania
najp6zniej na pigtnascie dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH). Akcjonariusz ma
prawo zadaé¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

9. Akcjonariusz ma prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzib¢), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im glosow, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania
mu listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do dorgczen elektronicznych albo poczta elektroniczng, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wyslana (art. 407 § 11 KSH).

10. Akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitalu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu maja prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego
cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

11. Akcjonariusze majg prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania po§wiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dolacza do ksiegi protokotow.
W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia
uchwatl, wymieni¢ powzigte uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktorych oddano wazne glosy,
procentowy udzial tych akcji w kapitale zaktadowym, laczna liczbe waznych glosoéw, liczbe glosow ,.za”,
»przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz zgloszone sprzeciwy. Do protokotlu nalezy dotagczy¢ liste obecnosci z
podpisami uczestnikow Walnego Zgromadzenia oraz list¢ akcjonariuszy glosujacych korespondencyjnie lub w
inny sposob przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia
Zarzad powinien dofaczy¢ do ksiggi protokotow.

3.7.1.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Akcjonariuszowi Spotki przyshuguje prawo pierwszenstwa do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru) przy zachowaniu wymogdw, o ktorych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czeSci lub w cato$ci w interesie Spotki moca uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wickszoscia co najmniej czterech piatych glosoéw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajgca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowana cen¢ emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia. Powyzszych wymogow nie stosuje
si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte w catosci przez instytucje
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finansowa (gwaranta emisji), z obowiagzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale lub gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji. Stosownie do tresci art. 447 § 1 KSH pozbawienie prawa poboru w catosci
lub w czesci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia powzigtej zgodnie z art. 433 § 2. Statut moze upowaznia¢ zarzad do pozbawienia
prawa poboru w catosci lub w czgéci za zgoda Rady Nadzorczej. Statut Spotki zawiera upowaznienie dla Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego oraz do pozbawienia prawa poboru za
zgoda Rady Nadzorcze;j.

3.7.1.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

3.7.1.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

W przypadku gdy Statut tak stanowi akcje moga by¢ umorzone albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez spoike (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) (art. 359 § 1 KSH).
Statut Emitenta zawiera w §11 postanowienia dotyczgce umorzenia przymusowego oraz dobrowolnego.

3.7.2. Pozostate gtowne prawa korporacyjne
1. Akcjonariusze majg prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach
okreslonych w art. 486 1 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg. Jezeli powodztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a
powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit si¢ razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode
wyrzadzong pozwanemu.

2. Akcjonariusze maja prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie
odpiséw dokumentdéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

3. Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksigge akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksigga akcyjna), do
ktorej nalezy wpisywac nazwisko i imi¢ albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do
dorgczen, wysoko$é dokonanych wptat, a takze na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng
osobe wraz z datg wpisu (art. 341 § 1 KSH). Akcjonariusze maja prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania
wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

4. Akcjonariusze maja prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznos$ci ustal. Akcjonariusz
moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 416 KSH).

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci
Dane historyczne na temat dywidendy

Za lata obrotowe 2019-2021 Emitent nie wyptacat dywidendy. Caly wypracowany w 2019 r. zysk netto byt
przeznaczany na kapitatl zapasowy, natomiast w latach 2020-2021 Spoétka osiggneta strate netto.

Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Spoétka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy.
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W kolejnych latach Zarzad planuje rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptate 30-50% wypracowanego
zysku w formie dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzad bedzie podejmowat po zakonczeniu kazdego roku
obrotowego. Kazdorazowo rekomendacja uwzglednia¢ bedzie m.in. wysoko$¢ posiadanych przez Spotke srodkow
finansowych, wysoko$¢ wypracowanego zysku, ewentualne plany i potrzeby inwestycyjne oraz mozliwos$ci i koszt
pozyskania przez Emitenta finansowania dtuznego.

Niezaleznie od rekomendacji Zarzadu ostateczna decyzja co do podziatu zysku naleze¢ jednak bgdzie do Walnego
Zgromadzenia.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartoSciowymi, w tym wskazania platnika podatku

W Dokumencie ofertowym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad
$wiadczonych przez doradcoOw podatkowych.

3.9.1. Opodatkowanie dochodow 0séb fizycznych
Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentéw, z odplatnego zbycia udzialéw (akcji), z odplatnego zbycia udziatow w
spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadow w spotdzielni w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg¢s¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest osiagnigta w roku podatkowym:

» roznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

» roznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

» r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okre§lonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

» r6znica migdzy sumg przychoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatow (akcji) albo udziatow w
spotdzielni a kosztami uzyskania przychodow okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1
pkt 38 i 38c,

» roznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania
przychod6éw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,

» rb6znica migedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatléw (akcji) spotki kapitalowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowsg spotke
kapitalowg a kosztami uzyskania przychodéw, okres§lonymi na podstawie art. 22 ust. 11.

Przepisow powyzszych nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie udzialow (akcji), udziatdéw w spotdzielni, papierow
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w
wykonywaniu dziatalno$ci gospodarcze;.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
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wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, po zakonczeniu roku podatkowego
podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. la pkt 1, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktorych
mowa wart.24ust.14, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z
realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatow (akcji) oraz z tytulu objecia udziatow (akceji)
wspotce albo wktadow w spotdzielniach, w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo
lub jego zorganizowana cz¢$¢ oraz odptatnego zbycia walut wirtualnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. la pkt 1) Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych w terminie od dnia 15 lutego
do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrgbne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnictego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych dochodow
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych pobiera si¢ 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach 0s6b prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy
z tytulu dywidendy pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢
z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje
za posrednictwem tych podmiotow.

W razie przeznaczenia dochodu na powigkszenie kapitatu zaktadowego ptatnicy pobieraja zryczattowany podatek
dochodowy w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego , albo w przypadku braku wymogu rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o podwyzszeniu tego kapitatu, a w
spotdzielniach od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o podwyzszeniu funduszu udzialowego (art.
41 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych platnicy przekazuja kwoty
zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek
- na rachunek urzgdu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug miejsca
zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna, wedlug siedziby badz
miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby. W terminie do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym platnicy sa obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzgdu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzgdu skarbowego wiasciwy wedlug miejsca
zamieszkania platnika wykonuje swoje zadania, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedlug siedziby bgdz
miejsca prowadzenia dziatalnos$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych — w zakresie papieréw
warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikami zryczaltowanego podatku dochodowego w
zakresie dywidendy sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych
tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego.
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3.9.2. Opodatkowanie dochod6w 0s6b prawnych
Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy
przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggni¢ta w roku podatkowym. Dochdd ze sprzedazy akcji stanowi
odrgbne zrodto przychodow, a dochody uzyskiwane z tego zrodla nie tacza si¢ z pozostatymi dochodami
podatnika. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych podatek wynosi 19%
podstawy opodatkowania lub 9% podstawy opodatkowania w przypadku: i) matych podatnikow, ii) podatnikow
rozpoczynajacych dziatalnos¢ - w roku podatkowym, w ktorym rozpoczgli dziatalnosc.

Zgodnie z art. 19 ust. la Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnik, ktory zostal utworzony:

1) w wyniku przeksztatcenia, potaczenia lub podziatu podatnikéw, z wyjatkiem przeksztatcenia spotki w inng
spotke, albo

2) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorcy bedacego osoba fizyczng wykonujaca we wiasnym imieniu
dziatalno$¢ gospodarcza lub spotki niebedacej osobg prawna, albo

3) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore
wniosly na poczet kapitatu podatnika uprzednio prowadzone przez siebie przedsicbiorstwo, zorganizowang
czg$¢ przedsigbiorstwa albo sktadniki majatku tego przedsigbiorstwa o wartosci przekraczajacej tacznie
roéwnowartos¢ w ztotych kwoty co najmniej 10 000 euro przeliczonej wedtug sredniego kursu euro oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy pazdziernika roku poprzedzajacego rok podatkowy,
w ktorym wniesiono te sktadniki majatku, w zaokragleniu do 1000 zt, przy czym wartos$¢ tych sktadnikow
oblicza si¢, stosujac odpowiednio przepisy art. 14, albo

4) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej wnoszace,
tytutem wktadow niepieni¢znych na poczet kapitatu podatnika, sktadniki majatku uzyskane przez te osoby albo
jednostki w wyniku likwidacji innych podatnikow, jezeli te osoby albo jednostki posiadaty udziaty (akcje) tych
innych likwidowanych podatnikow, albo

5) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej, jezeli w
roku podatkowym, w ktérym podatnik zostal utworzony, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim
nastepujacym, zostalo do niego wniesione na poczet kapitalu uprzednio prowadzone przedsigbiorstwo,
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa albo skladniki majgtku tego przedsiebiorstwa o warto$ci
przekraczajacej tacznie rownowarto$é w ztotych kwoty 10 000 euro przeliczonej wedlug sredniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy pazdziernika roku poprzedzajacego rok
podatkowy, w ktorym wniesiono te sktadniki majatku, w zaokragleniu do 1000 zl, przy czym wartos$¢ tych
sktadnikoéw oblicza sig, stosujac odpowiednio przepisy art. 14

- nie stosuje przepisu ust. 1 pkt 2 (obnizona stawka podatkowa) w roku podatkowym, w ktérym rozpoczat
dziatalnos$¢, oraz w roku podatkowym bezposrednio po nim nastgpujacym.

Zgodnie z art. 19 ust. 1b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych przepisu ust. 1 pkt 2 nie stosuje sie
do podatkowych grup kapitatowych.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci roéznicy pomigdzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.
Podatnicy moga rowniez deklarowa¢ dochod (strate) w sposodb uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niedobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.
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Stosownie do art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych, dochody (przychody) podatnikow
podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktérzy na terytorium Polski posiadaja siedzibg lub zarzad, uzyskane z
tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu.

Art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody
z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z
tytutu udziatu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej, jezeli spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

1) wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spolka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatoéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktorej mowa w pkt 1,

4)  spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddow, bez wzgledu na Zrodto ich osiagania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzibe Iub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spolce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokos$ci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaplaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od przychodéow z dywidend oraz innych przychodow (dochodéw) z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
wysokosci 19% dochodow (przychoddow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zasady opisane powyze] stosuje si¢ odpowiednio do spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z
18.08.2003), dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spotki, o
ktorych mowa w pkt 1 powyzej, spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w pkt 3
powyzej bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1, ustala si¢ w wysokosci nie
mniejszej niz 25%. Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio rowniez do podmiotéw wymienionych w
zataczniku nr 4 do ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej zasady te maja zastosowanie,
jezeli bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki, o ktoérej mowa w pkt 1 powyzej bgdzie nie mniejszy niz
25%.
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Na podstawie art. 26 ust. 1f Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) pisemnego
oswiadczenia, ze w stosunku do wyplacanych naleznosci z tytutu dywidend spetnione zostaty warunki pozwalajace
na zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
tj. ze spotka otrzymujaca dywidendg nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
calosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrddto ich osiggania. Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty, ktore dokonujg wyplat naleznosci z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych, sa obowigzane — jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostaja w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym zostat on pobrany, na rachunek urzgdu skarbowego, przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania. W terminie
przekazania kwoty pobranego podatku platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikowi informacje o wysokosci
pobranego podatku, sporzadzona wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo, zgodnie z art. 26a Ustawy o podatku
dochodowym od oso6b prawnych w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku
podatkowym, w ktorym powstal obowiazek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktorych mowa w art. 26 Ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych, sa obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik
urzgdu skarbowego wlasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzadzone
wedlug ustalonego wzoru.

W przypadku wyptat przez osoby prawne naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw uzyskiwanych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych obowiazek
pobrania jako ptatnik zryczattowanego podatku dochodowego, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych
podmiotdw (art. 26 ust. 2¢ Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych). Platnicy pobierajg zryczattowany
podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych
lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 2 d Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

3.9.3. Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotow zagranicznych
Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach 0s6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

- 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzace sa postanowienia tej umowy i
wylaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
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zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W przypadku osob fizycznych, zgodnie z art. 30a
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej
umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Art. 22 ust. 4 Ustawy 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody
z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z
tytutu udziatu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej, jezeli spelnione sa tacznie nastgpujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spolka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatoéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt 1,

4)  spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrédto ich osiagania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spolce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od przychodow z dywidend oraz innych przychodéw (dochodow) z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiagcu, w ktorym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystala ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos$¢ za potracenie podatkow u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwodjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.

3.9.4. Podatek od spadkow i darowizn
Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 1 2 Ustawy o podatku od spadkow i1 darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne whasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:

» dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego,
» darowizny, polecenia darczyncy.

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wlasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy powstaje:
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»  przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

» przy nabyciu w drodze zapisu zwyktego, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg
wykonania zapisu zwyklego, dalszego zapisu lub polecenia;

»  przy nabyciu tytutem zachowku - z chwila zaspokojenia roszczenia;

» przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwila uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku, postanowienia czgsciowego stwierdzajacego nabycie przedmiotu zapisu
windykacyjnego, zarejestrowania aktu po$wiadczenia dziedziczenia lub wydania europejskiego
poswiadczenia spadkowego;

» przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg zlozenia przez darczynce o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwila spetnienia
przyrzeczonego $wiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny przepisy wymagaja szczegdlnej
formy dla o§wiadczen obu stron, obowigzek podatkowy powstaje z chwilg ztozenia takich o§wiadczen.

Wysoko$¢ podatku ustala si¢ w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do
grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej lub po ktdrej zostaly nabyte
rzeczy i prawa majatkowe.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia si¢ od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie, przez obrot zorganizowany
rozumie si¢ obrdt papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu.

W innych przypadkach, zbycie papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, zobowigzany do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest

kupujacy.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnos$ci cywilnoprawne (inne niz umowa sp6iki i jej zmiany):

- w zakresie w jakim sg one opodatkowana podatkiem od towarow i ustug lub

- jezeli przynamniej jedna ze stron jest zwolniona z podatku od towarow i ustug z tytutu dokonania tej czynnosci,
z wyjatkiem — mi¢dzy innymi — umow sprzedazy udziatow i akeji w spotkach handlowych.
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3.9.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat ciazacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku oraz wptacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznoséci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialno$ci platnika
nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika. W przypadku niewywigzywania si¢ przez platnika ze swoich obowigzkow moze on
zosta¢ pociagniety do odpowiedzialnosci karno-skarbowe;j.

3.10. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw, w
przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji.

3.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

3.11.1. Warunki oferty

Akcje serii I sg oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129. Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spotka
zwolniona jest z obowigzku publikacji prospektu emisyjnego w zwiazku z ww. oferta. Warto$¢ oferty wynosi
bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat
uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych akcji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze
niz 100.000 euro i beda mniejsze niz 1.000.000 euro. W zwigzku z taka oferta konieczne jest udostepnienie
dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie, ktorego tres¢ okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.
Dokument taki zawiera co najmniej podstawowe informacje o emitencie papieréw wartoSciowych, w tym
informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach warto§ciowych oraz o warunkach i zasadach ich
oferty; podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papierow
wartosciowych; podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka; os$wiadczenie emitenta o
odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym dokumencie. Niniejszy Dokument ofertowy zawierajacy ww.
informacje i o§wiadczenie zostat udostepniony na stronie internetowej Emitenta (www.bvtsa.com.pl).

Dokument ofertowy nie byl zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposdb przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Na podstawie Dokumentu ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowane sa 8.046.843 (osiem miliondw
czterdziesci sze$¢ tysiecy osiemset czterdziesci trzy) akcje zwykle na okaziciela BVT S.A. serii | (Akcje
Oferowane), o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Cena Emisyjna Akcji serii | zostata ustalona Uchwata Zarzadu nr 2/08/2022 z dnia 11 sierpnia 2022 r. i wynosi
0,13 zt za jedna akcje.

Informacje o istotnych btedach Iub niedokladnosciach w tresci Dokumentu ofertowego Iub znaczacych
czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocen¢ papieru wartosciowego, zaistnialych w okresie od udostgpnienia
Dokumentu ofertowego do publicznej wiadomoséci lub o ktéorych Emitent powzigt wiadomo$¢ po tym
udostepnieniu do dnia wygasnigcia wazno$ci Dokumentu ofertowego beda udostepniane do publicznej
wiadomosci niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o
nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument
ofertowy, tj. na stronie internetowej Emitenta: www.bvtsa.com.pl.

Informacje powodujace zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego lub
informacji w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu bedg
udostgpniane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob w jaki zostal
udostepniony Dokument ofertowy.
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Oferta Publiczna Akcji serii I odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Dokumencie ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Akcjach
serii |, ich ofercie i Emitencie.

Oferta Publiczna przeprowadzana jest z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Zgodnie z
Uchwatg nr 2/08/2022 Zarzadu Spotki z dnia 11 sierpnia 2022 r. podjeta za zgoda Rady Nadzorczej udzielong
uchwata nr 1/08/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r. dotychczasowi Akcjonariusze Spotki zostali pozbawieni w cato$ci
prawa poboru Akgji serii I.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z Akcjami serii [ nie
sa zwigzane zadne obowigzki §wiadczen dodatkowych.

3.11.2. Grupa inwestoroéw, do ktorych Oferta jest kierowana
Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje serii I s3:

» osoby fizyczne i osoby prawne, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
z wyjatkiem oso6b amerykanskich (ang. ,,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S),

> jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjatkiem osob amerykanskich (ang. ,,U.S. person” w rozumieniu
Regulacji S),

» zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktorych rachunkami
zarzadzaja 1 na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje serii .

Akcje serii | oferowane sg wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Nierezydenci zainteresowani
objeciem Akcji Oferowanych powinni zapoznaé si¢ z odpowiednimi postanowieniami prawa obowigzujacymi w
kraju ich zamieszkania/siedziby lub rejestracji.

Oferta nie jest podzielona na transze.

3.11.3. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy
Oferta Publiczna Akcji serii | zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Przyjmowanie zapisow* 11 sierpnia — 14 wrzesnia 2022 r.

Planowany przydzial Akcji serii I w terminie 7 dni od zamknigcia subskrypcji

* w przypadku ztozenia do dnia 24 sierpnia 2022 r. zapisow na wszystkie Akcje Oferowane Oferta zostanie w tym
dniu zakoficzona, w przeciwnym razie b¢dzie trwata nadal jednak zapisy ztozone w dniach 11 — 24 sierpnia 2022
1. korzystaja z preferencji przydziatu wskazanych w punkcie 3.11.7 ponizej

Spétka moze podja¢ decyzje o zmianie termindow Oferty Publicznej Akcji serii | zarowno przed jak i po
rozpoczgciu przyjmowania zapisow.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo zarowno do wydluzenia terminow
przyjmowania zapisow, w sytuacji gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie
mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej, jak i skrocenia termindw przyjmowania
zapisoOw, w szczegolnosci gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi Zapisami bedzie co najmnie;j
rowna liczbie Akcji Oferowanych. Stosownie do art. 438 § 1 KSH termin do zapisywania si¢ na Akcje Oferowane
nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji.
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W przypadku zmiany terminéw zapisow do publicznej wiadomosci zostanie podana stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie komunikatu aktualizujacego do Dokumentu ofertowego podanego do publicznej wiadomosci w
sposob w jaki zostat opublikowany Dokument ofertowy.

W przypadku zmiany terminu przydziatu, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w
drodze komunikatu aktualizacyjnego podanego do publicznej wiadomos$ci w sposob w jaki zostal udostepniony
Dokument ofertowy, nie pdzniej niz w dniu uplywu tego terminu.

W przypadku udostgpnienia przez Spotke po rozpoczeciu subskrypcji aneksu do Dokumentu ofertowego
dotyczacego zdarzenia lub okolicznos$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych
Spotka powzieta wiadomo$¢ przed tym przydziatem, Spotka dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu
Akcji Oferowanych tak, aby Subskrybenci, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane przed udostgpnieniem
aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkdw prawnych zlozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

3.11.4. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow oraz termin zwigzania zapisem
Wzér Formularza zapisu na Akcje serii I stanowi zatagcznik nr 4 do Dokumentu ofertowego.

Zapisy beda przyjmowane w terminach wskazanych w punkcie 3.11.3 Dokumentu ofertowego.

Zapisy na Akcje serii | sktadane bedg po Cenie Emisyjnej Akcji serii |. Zapisy mozna sktada¢ na nie mniej niz
1.000 Akgji serii | i nie wigcej niz liczba Akcji Oferowanych. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapisow, ktore
facznie nie moga przekroczy¢ liczby Akcji Oferowanych. Zapisy opiewajace na wyzsza liczbg akcji beda
traktowane jak zapisy na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych.

Inwestor powinien wypetni¢ wzor Formularza zapisu na Akcje serii I, ktory nastepnie powinien zostaé¢ podpisany
w 3 egzemplarzach (jeden dla Inwestora, jeden dla Spotki i jeden dla celow rejestracyjnych) przez Inwestora (w
przypadku oséb fizycznych) albo przez osoby uprawnione do reprezentowania Inwestora. Spotka dopuszcza
mozliwo$¢ ztozenia Zapisu przez wilasciwie umocowanego pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno zostaé
udzielone z podpisem notarialnie poswiadczonym albo w obecnosci przedstawiciela Spotki.

Wypekione i podpisane 3 egzemplarze Zapisu powinny zosta¢ dostarczone na adres Spotki: ul. Stoneczna 28-30,
33-100 Tarnow.

Osoba dziatajagca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ réwniez aktualny odpis z odpowiedniego
rejestru oraz dokument za§wiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dzialajaca w
imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest zlozy¢ rowniez akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz
umocowanie 0sob do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje potwierdzony przez Spotke jeden egzemplarz ztozonego Zapisu,
ktory zostanie przekazany Inwestorowi.

Zapis na akcje moze zosta¢ zlozony rowniez w postaci elektronicznej. W takim przypadku konieczne jest
wypetnienia formularza udostgpnionego na stronie internetowej Spotki: www.bvtsa.com.pl i opatrzenie go
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Zapis subskrypcji
powinien by¢ zlozony Spolce poprzez wystanie na adres: inwestor@bvtsa.com.pl. Przyjecie zapisu w postaci
elektronicznej zostanie pos§wiadczone przez Emitenta w formie maila przestanego w odpowiedzi na przestany
Zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza Zapisu na Akcje serii | ponosi
Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego istotnych elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana réwniez uznane za niewazne. Ztozenie Zapisu
oznacza przyjecie przez Inwestora warunkéw Oferty Publicznej zawartych w Dokumencie ofertowym.

48



Dokument ofertowy BVT S.A.

6D |

Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do chwili przydziatu Akcji serii I, ogloszenia niedojécia emisji do
skutku albo odwotania Oferty, z zastrzezeniem przypadku opisanego w punkcie 3.11.6 niniejszego Dokumentu
ofertowego.

Podstawy przydzialu Akcji serii | zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 3.11.7 Dokumentu ofertowego.

Przydzielone Akcje serii | zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, wskazanym w Dyspozycji
Deponowania.

Skladanie Dyspozycji Deponowania

Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest zlozy¢ wraz z zapisem na Akcje Oferowane nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora wszystkich Akcji Oferowanych, ktore zostaty mu przydzielone.

Dyspozycja Deponowania ztozona przez Inwestora nie moze by¢ odwotana.

3.11.5. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje serii | jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji serii | objetych Zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku
wplaty przelewem lub wplat przy wykorzystaniu kredytow bankowych, musi dokona¢ wptlaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynno$ci. Zaleca si¢, aby Inwestor zasiggnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w
obshugujacej go instytucji finansowej 1 podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz ponosza oni wylaczng odpowiedzialnosc¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje serii
I. W szczegolnosei dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindéw realizacji przez bank przelewow.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Whplata na Akcje serii I dokonywana jest przelewem w ztotych w wysokosci odpowiadajacej subskrybowane;j
liczbie akcji, w taki sposob, aby przed przydziatem wptyneta na rachunek Spotki prowadzony przez bank PKO
BP SA numer: 36 1020 4955 0000 7402 0197 8147 z podanym w tytule wptaty: nazwa subskrybenta, oraz
dopiskiem: ,,wplata na Akcje BVT S.A.”. Spotka dopuszcza mozliwo$¢ optacenia Akcji serii | w formie
umownego potracenia wierzytelnosci.

Brak petnej wplaty w terminie skutkowaé moze nieprzydzieleniem zadnej Akcji Oferowanej. W przypadku
dokonania wptaty niepetnej Spotka moze przydzieli¢ Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z wniesionej wplaty.

3.11.6. Informacja o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Prawo do uchylenia sie od skutkdw prawnych Zapisu przystuguje w przypadku publikacji aneksu do Dokumentu
ofertowego.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci aneks dotyczacy
zdarzenia, okoliczno$ci lub czynnikéw, mogacych mie¢ wptyw na ocene papieru wartoSciowego, zaistniatych po
udostepnieniu do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego, a przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych, o ktérych Emitent powziagl wiadomos¢ przed przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis na Akcje
serii | przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc Spotce
oswiadczenie na pismie w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest
obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii | w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia
si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu na Akcje serii |.
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Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest
udostgpniany w zwiazku z bledami w tresci Dokumentu ofertowego lub czynnikami, o ktérych Emitent powzigt
wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Inwestor, ktoremu nie przydzielono Akcji serii |, przestaje by¢ zwiazany Zapisem z chwila dokonania ich
przydziatu.

3.11.7. Terminy 1 szczegdtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat planowany jest w dniu wskazanym w punkcie 3.11.3 Dokumentu ofertowego.

Podstawe przydziatu Akcji serii | stanowi prawidlowo zlozony i oplacony Zapis, zgodnie z zasadami opisanymi
w Dokumencie ofertowym.

Przydziat zostanie dokonany przez Zarzad zgodnie z ponizszymi zasadami.
W przypadku, gdy do dnia 24 sierpnia 2022 r. popyt na Akcje serii | bedzie:

» rowny liczbie Akcji Oferowanych, wowczas Inwestorom zostang przydzielone Akcje serii | zgodnie ze
ztozonymi Zapisami,

» wyzszy niz liczba Akcji Oferowanych, wowczas Inwestorom zostang przydzielone Akcje serii | w
oparciu o proporcjonalng redukcje Zapisow.

W innym przypadku Zapisy beda przyjmowane rowniez po 24 sierpnia 2022 r. i wtedy:

> gdy liczba Akcji serii I, na ktore ztozono Zapisy, bedzie nizsza lub rowna liczbie Akcji Oferowanych,
Akcje serii | zostang przydzielone wszystkim Inwestorom stosownie do ztozonych Zapisow.

> gdy popyt na Akcje serii | bedzie wyzszy od liczby Akcji Oferowanych, wowczas Inwestorom, ktorzy
ztozyli zapisy do dnia 24 sierpnia 2022 r. zostang przydzielone Akcje serii | zgodnie ze ztozonymi przez
nich Zapisami, natomiast pozostatym Inwestorom Akcje serii | zostang przydzielone w oparciu o
proporcjonalng redukcje Zapisow.

O liczbie przydzielonych akcji Inwestor zostanie poinformowany przez Spotke.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji serii | i rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Zarzad
podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie akcji w KDPW i zapisanie ich na rachunkach papieréow
warto$ciowych podmiotow, ktorym przydzielono Akcje Oferowane.

3.11.8. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
Zwrot wplat na Akcje Oferowane dokonanych na Zapisy, co do ktorych Inwestorzy uchylili si¢ od skutkow
prawnych zapisu w przypadku publikacji aneksu do Dokumentu ofertowego, zostanie dokonany zgodnie z
dyspozycja wskazang na formularzu Zapisu, w terminiec 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia o$wiadczenia o
uchyleniu si¢ od skutkow prawnych zapisu na Akcje Oferowane.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej Akcji serii | do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow srodkow
dokonany zostanie zgodnie z dyspozycja wskazang na formularzu Zapisu, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
ogloszenia przez Spotke o niedojéciu Oferty Publicznej Akcji serii | do skutku.

Zwrot nadptaconych kwot oraz zwrot srodkéw pienigznych Inwestorom zapisujacym si¢ na Akcje Oferowane,
ktorym nie przydzielono Akcji serii |, lub ktorych Zapisy zostaly zredukowane, nastapi w terminie 5 Dni
Roboczych od dokonania przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z dyspozycjg wskazang na formularzu Zapisu

Zwroty $rodkow nastepuja bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu innych wydatkow poniesionych
przez Inwestora w zwigzku z zapisem na Akcje Oferowane i zostang pomniejszone o ewentualne koszty przelewu.
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3.11.9. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie dojs$¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia
Oferta Publiczna Akcji serii | nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

> nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 (stownie: jedna) akcja serii 1,

» w ciaggu szes$ciu miesiecy od daty podjecia uchwaly o emisji Zarzad nie ztozy w sadzie rejestrowym
wniosku o rejestracj¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii 1,
albo

» uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii .

Whtacone $rodki zostang zwrdcone Inwestorom na wskazane przez nich rachunki w terminie 5 Dni Roboczych od
dnia powzigcia przez Spotke informacji o niedojsciu do skutku emisji Akcji serii I. Wptaty zostang zwrocone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Zarzad Spotki nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej ani jej odwotania.
Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub odwolania Publicznej Oferty po jej
rozpoczeciu (tj. po Dniu Dokumentu ofertowego).

Do dnia rozpoczgcia przyjmowania Zapisow Emitent moze podjaé decyzje o zawieszeniu albo wycofaniu oferty
bez podawania przyczyn. Po rozpoczeciu przyjmowania ZapisOw Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
albo odwotaniu Oferty tylko, gdy zaistnieja przestanki, ktore w jego opinii wskazywaé beda na zasadnos¢
zawieszenia oferty lub jej odwotania. Do czynnikéw takich zaliczy¢é nalezy w szczegdlno$ci zdarzenia lub
zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob wplyng¢ na powodzenie Oferty lub na ceng akcji Emitenta lub
powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla obejmujacych Akcje serii |. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w szczegolnosci, gdy: (i) wystapia nagle inieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke
kraju lub na dalsza dziatalno$¢ Emitenta, (ii) wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, (iii) lub wystapia inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujace, iz
przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych byloby niemozliwe lub szkodliwe dla
Emitenta.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow to
informacja o zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie
komunikatu aktualizujgcego na stronach internetowych Emitenta: www.bvtsa.com.pl

Gdy informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podjgta po rozpoczeciu przyjmowania ZapisoOw, wowczas zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony
na stronach internetowych Emitenta: www.bvtsa.com.pl.

W przypadku zawieszenia Oferty Akcji serii | w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
uznane za wiagzace, a wplaty na akcje nie podlegaja automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktore
ztozylty Zapis maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu w terminie 2 Dni
Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Dokumentu ofertowego, na podstawie, ktorego Oferta jest
zawieszana. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych Zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie zlozone
Emitentowi. Srodki pienigzne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegaja zwrotowi w sposéb, o ktorym mowa
w punkcie 3.11.8 Dokumentu ofertowego.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesunigcie terminéow Oferty, w tym terminu przydziatu Akcji
Oferowanych.
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Podjecie przez Spotke decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
termindw Oferty, ktore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomos$ci w terminie poézniejSzym w
trybie komunikatu aktualizujgcego z zastrzezeniem, ze jezeli zawieszenie Oferty nastgpito po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow, nowe terminy nie moga by¢ dluzsze, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej
Subskrypcji.

Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana niezwtocznie do publicznej wiadomos$ci w trybie, w jakim zostat
opublikowany Dokument ofertowy.

W przypadku odwotania Oferty Akcji serii | w trakcie trwania subskrypcji, Inwestorzy przestaja by¢ zwigzani
ztozonymi Zapisami na akcje, a $rodki pieni¢zne przekazane tytulem wplaty na akcje podlegaja zwrotowi w
sposob, o ktorym mowa w punkcie 3.11.8 Dokumentu ofertowego.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej wazno$¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu
ofertowego wygasa z dniem ogloszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z ofertg publiczng lub
subskrypcja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, oferujagcego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta, lub oferujacego albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastapic, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa ponizej, KNF moze:

» nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych; lub

» zakazaé rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

» opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z oferta publiczng lub subskrypcja.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujagcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuni¢cia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia
tych naruszen.

Ponadto, na mocy art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowa¢ powyzej przytoczone sankcje rowniez gdy:

1) Oferta Publiczna lub subskrypcja dokonywane na podstawie Oferty Publicznej, lub wprowadzenie akcji
do obrotu w znaczacy sposob naruszaloby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisdw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocen¢ papierow wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisoOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4) status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierow warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca
istotny wptyw na ich oceng.
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3.11.10.  Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot lub o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu
W przypadku dojscia do skutku Oferty Publicznej informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 24 godzin po dokonaniu przydziatu, w formie raportu
biezacego.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publiczne;j
wiadomos$ci niezwlocznie, nie pdézniej niz w terminie 24 godzin po powzigciu tej informacji przez Emitenta, w
formie raportu biezacego.

Informacja o odwotaniu Oferty Publicznej przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Akcje serii | w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. na stronie
internetowej Spotki: www.bvtsa.com.pl.

Informacja o odstapieniu lub zawieszeniu Oferty Publicznej po rozpoczgciu zapisow na Akcje Oferowane zostanie
podana do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po podjeciu takiej decyzji,
w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zamieszczone zostanie w sposoéb w jaki zostat udostepniony
Dokument ofertowy, tj. na stronie internetowej Spotki: www.bvtsa.com.pl

W przypadku zawieszenia przeprowadzenia Oferty Publicznej po rozpoczgciu przyjmowania Zapisow na Akcje
Oferowane, wszystkie zlozone Zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyly Zapisy, beda mogty
uchyli¢ si¢ od skutkow swojego o§wiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Dokumentu ofertowego zawierajacego informacj¢ o zawieszeniu Oferty Publicznej (szczegdlowe informacje o
prawie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu w przypadku publikacji aneksu do Dokumentu ofertowego
zostaly wskazane w punkcie 3.11.6 Dokumentu ofertowego).
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma): BVT Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Tarnow

Adres: ul. Stoneczna 28-30, 33-100 Tarnow
Numer telefonu: (+48) 14 657 50 71
Numer faksu: Spotka nie uzywa faksu
Adres glownej strony internetowe;: www.bvtsa.com.pl
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@bvtsa.com.pl
i;eélct;y(f)illfle)lfor wg wlhasciwej klasyfikacji statystycznej 243210870

Numer wg wlasciwej identyfikacji podatkowej (NIP): 9930653149

Numer KRS: 0000525241

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3.  Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegolnosci na podstawie KSH. Spotka powstata w
wyniku przeksztalcenia BVT sp. z 0.0. w spotke akcyjng, w trybie art. 551-570 i 577-580 KSH. Uchwale o
przeksztatceniu podjeto zgromadzenie wspolnikow BVT sp. z 0.0. w dniu 16 wrzesnia 2014 roku.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydatl Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Emitent zostal wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000525241 w dniu 1 pazdziernika 2014 r.

Poprzednik prawny Emitenta - BVT spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig — zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000478809 w dniu 4 pazdziernika 2013 r.

Emitent nie jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5.  Krétki opis historii Emitenta

13 marca 2013 zawigzanie BVT sp. z 0.0., powolanie Zarzadu

23 sierpnia 2013 zawarcie umowy inwestycyjnej z WindykacjaPL Leszek Wroblewski, ktorej celem byto
nabycie pakietu wierzytelno$ci PKP Przewozy Regionalne

4 pazdziernika 2013 wpisanie BVT sp. z 0.0. do KRS
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10 czerwca 2014

11 czerwca 2014

1 pazdziernika 2014

14 pazdziernika 2014

16 grudnia 2014

10 lutego 2015

21 wrzesnia 2015

29 wrzesnia 2015

4 listopada 2015

luty 2016

1 czerwca 2016

14 czerwca 2016

14 lipca 2016

31 sierpnia 2016

20 wrzesnia 2016

2016-2018

20 kwietnia 2017

5 lipca 2017

zawarcie umowy zlecenia windykacji z WindykacjaPL sp. z 0.0. w celu windykacji
przez Spotke pakietow wierzytelnosci

zakup pakietu wierzytelnosci — 35 000 sztuk wierzytelnosci o tacznej wartosci
nominalnej wartosci 12,2 mln zlotych

rejestracja przeksztatcenia BVT sp. z 0.0. w spotke akcyjng

zakup pakietu wierzytelnosci — 175 842 sztuk wierzytelnosci o tacznej wartosci
nominalnej 59,4 min ztotych

sprzedaz przez Spotke wierzytelnosci z transportu kolejowego o wartosci nominalnej 7
mln ztotych

zakonczenie subskrypcji akcji serii C, w ktdrej objetych zostato 20 000 akcji o wartosci
nominalnej 5 zt kazda

zawarcie umowy ramowej przelewu wierzytelnosci pochodzacych z branzy
telekomunikacyjnej oraz podpisanie dwdoch porozumien do umowy na taczna wartos§¢
nominalng wierzytelnosci 3,2 mln zt

debiut Spotki na NewConnect

sprzedaz przez Spdtke wierzytelnosci pochodzacych z transportu kolejowego o
warto$ci nominalnej 7 mln zt

podjgcie wspotpracy z kolejnym operatorem telekomunikacyjnym w zakresie odkupu
wierzytelnosci

zakonczenie emisji obligacji serii A, przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej
3077 000,00 zt

rejestracja potaczenia Emitenta ze spotka Windykacja PL sp. z 0.0. z siedzibg w
Tarnowie.

zakup pakietu wierzytelnosci pochodzacego z sektora masowego transportu miejskiego,
zawierajacego naleznosci wobec pasazerow korzystajacych z przewozu tramwajem lub
autobusem bez waznego biletu — tgczna warto$¢ nominalna nabytych wierzytelnosci
2,25 min zt

zakonczenie emisji obligacji serii B, przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej
1572 000,00 zt

zakup wierzytelnosci pochodzacej z sektora bankowego, zabezpieczonej hipotecznie —
warto$¢ nabytej wierzytelnosci 8 min zt

intensywne zakupy nowych portfeli wierzytelnosci z obszaru telekomunikacji i
transportu masowego, a nastepnie bankowego (zabezpieczonych hipotecznie)

zakonczenie emisji obligacji serii C, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
3000 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii D, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
2 000 000,00 zt
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20 grudnia 2017

27 sierpnia 2018

28 sierpnia 2018

14 listopada 2018

27 listopada 2018

28 listopada 2018

23 stycznia 2019

15 marca 2019

19 kwietnia 2019

21 listopada 2019

30 grudnia 2019

9 stycznia 2020

OWego

30 stycznia 2020

4 wrze$nia 2020

11 stycznia 2021

12 lutego 2021

zakonczenie emisji obligacji serii E, przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej
1230 000,00 zt

przejecie we wladanie nieruchomo$ci gruntowej zabudowanej budynkiem
mieszkalnym, ktora zostata przysadzona prawomocnym wyrokiem Sadu Rejonowego
w Wejherowie I Wydziat Cywilny z dnia 13 czerwca 2018 r.

zawarcie ugody z dtuznikami w formie aktu notarialnego "datio in solutium", na mocy
ktorej na Spotke zostata przeniesiona whasnos$¢ nieruchomosci w zamian za zwolnienie
z dlugu

zawarcie umowy z podmiotem dziatajacym w sektorze telekomunikacyjnym na
prowadzenie w jego imieniu i na jego rzecz windykacji pozasadowej roszczen
pienieznych

sprzedaz za 350 tys. zt nieruchomosci przejetej we wladanie w dniu 27 sierpnia 2018 1.

zakonczenie emisji obligacji serii F, przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej 440
000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii G, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej 200
000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii H, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1451 000,00 zt

zakonczenie emisji obligacji serii I (przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej
500 000,00 zt) oraz serii I1 (przydzielono obligacje o wartosci nominalnej 1 130 000,00
zh)

zawarcie na 6 miesigcy dwoch umoéw dotyczacych windykacji na zlecenie klienta
wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 2,2 min zt z sektora komunikacyjnego

zakonczenie emisji obligacji serii J, przydzielono obligacje o warto§ci nominalnej
1 000 000,00 zt

do Spotki wptyneto postanowienie sadu o przysadzeniu na jej rzecz za ceng blisko 205
tys. zt prawa wlasno$ci nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem
gospodarczym stanowigcej zabezpieczenie jednej z wierzytelnosci z sektora bank

sprzedaz za kwotg 160 tys. zt nieruchomosci, ktorej wlasnos¢ zostata przeniesiona na
Spotke w 2018 r. w zamian za zwolnienie z dtugu

zakonczenie emisji obligacji serii K, przydzielono obligacje o warto$ci nominalnej
1451 000,00 zt

rozpoczgcie rozmoéw z podmiotem zainteresowanym wspoOlpraca lub inwestycja w
Spolke, ktorych celem jest analiza oraz ewentualnie podjecie decyzji w zakresie wyboru
kierunku dalszego rozwoju Spoiki w zakresie prowadzonej dziatalnosci

zakonczenie emisji obligacji serii L, przydzielono obligacje o wartosci nominalnej
1 000 000,00 zt
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13 kwietnia 2021 zawarcie porozumienia, ktérego przedmiotem jest wstepne ustalenie warunkow zbycia
przedsiebiorstwa BVT w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego tj.: zorganizowanego
zespotu sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej

2020-2022 zawarcie szeregu umow, w tym dotyczacych windykacji wierzytelnosci na zlecenie
klientéw oraz kolejnych uméw nabycia wierzytelno$ci

czerwiec 2022 uruchomienie dziatalno$ci w zakresie obshugi roszczen klientéw posiadajacych kredyty
denominowane we frankach szwajcarskich oraz pozyskiwania klientow bedacych
uzytkownikami koncowymi energii elektrycznej, ktorzy sa obcigzeni dodatkowymi
optatami jakosciowymi w celu montazu nowoczesnych urzadzen rozwigzujacych
problemy jakos$ciowe poboru energii

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Rodzaje i warto$¢ kapitatow wlasnych Emitenta na 30 czerwca 2022 r. przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie (dane w zl) 30.06.2022
Kapitat (fundusz) wlasny 979.717,54
Kapitat (fundusz) podstawowy 1.132.649,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 2.899.746,38
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych -2 795 658,89
Zysk (strata) netto -257 018,95

Zrédlo: Emitent
Zasady tworzenia kapitalow wlasnych Emitenta wynikaja z przepisow KSH oraz Statutu.

Kapitat podstawowy Emitenta wynosi 1.132.649,00 zt i dzieli si¢ na 11.326.490 akcji zwyktych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 3.600.000 akcji serii A, 5.400.000 akcji serii B, 1.000.000 akcji serii C,
1.033.513 akeiji serii D, 39.820 akcji serii E i 253.157 akcji serii H.

Kapitat zapasowy wystepujacy w Spotce 30 czerwca 2022 r. powstat z przelania kwoty z podziatu zysku netto, a
takze nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng. Jezeli kapital zapasowy jest nizszy niz jedna
trzecia kapitalu podstawowego, obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok.
Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie ewentualnych strat.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkow. Na
Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie posiada kapitatu rezerwowego.

4.7.  Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostal w cato$ci optacony.
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4.8. Informacje o zmianach Kkapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przyszlo$ci nowych emisji akeji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabywania tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

W dniu 30 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate nr 7 w sprawie wprowadzenia w
Spotce programu motywacyjnego dla prezesa Zarzadu. W zwigzku z ww. programem podwyzszono warunkowo
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 33.220 zt. Po spetnieniu warunkéw wskazanych w programie motywacyjnym
prezes Zarzadu bedzie uprawniony do objecia do 332.200 warrantéw subskrypcyjnych serii A, z ktorych kazdy
bedzie uprawniat do objecia jednej akcji serii G po cenie emisyjnej 0,10 zt w terminie do 31 grudnia 2023 r.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktore — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie do podwyzszenia kapitalu, w granicach kapitalu docelowego —
moze by¢ podwyzszony Kkapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu
zakladowego, o ktore w dacie aktualizacji Dokumentu ofertowego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie
wyzsza niz 830.000 zt, co przektada si¢ na mozliwo§¢ wyemitowania do 8.300.000 akcji. Zarzad moze wykonaé
powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen, a obowigzuje ono do 30 czerwca 2023 r. W
ramach ww. upowaznienia wyemitowane zostaty akcje serii H w liczbie 253.157 sztuk.

Akcje serii | emitowane sa w ramach ww. upowaznienia. W przypadku objecia wszystkich oferowanych akcji
Zarzad nie bedzie juz upowazniony do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartoSciowych sa lub byly notowane papiery
warto$ciowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Obligacje serii C, serii D i serii E
Spotki byly notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst do czasu ich wykupu. Inne instrumenty
finansowe Spotki nie sg i nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.

4.11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostaty przyznane ratingi.

4.12. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalno$ci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

Emitent nie tworzy grupy kapitalowej. Brak jest rowniez innych powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
Spotki majacych istotny wptyw na jej dziatalnosé.

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow,
towaréw i uslug, albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow i uslug w
przychodach ze sprzedazy ogolem dla Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

Zarys dzialalno$¢ Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie windykacji wlasnych wierzytelnosci, windykacji na zlecenie oraz obrotu
pakietami wierzytelno$ci, przy czym ostatni rodzaj dziatalno$ci jest obecnie realizowany w niewielkiej skali.
Emitent specjalizuje si¢ w obsludze pakietéw wierzytelnosci masowych o duzej dywersyfikacji dtuznikow, w
szczegllnos$ci zwigzanych z przedsigbiorstwami z branzy transportu kolejowego oraz miejskiego transportu
publicznego (optaty za brak biletow komunikacyjnych), a takze z branzy telekomunikacyjnej. W portfelu Spotki
znajduja si¢ rOwniez wierzytelnosci z sektora bankowego, o ktory w 2016 r. Spotka zaczeta rozszerzaé swoja
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dziatlalnos¢. W 2020 r. Spoétka znaczaco zwigkszyla swoje operacje w sektorze pozyczkowym osiagajac
satysfakcjonujace wyniki, co rokuje umocnienie si¢ tego sektora w obstlugiwanym portfelu. W 2022 r. Spétka
rozpoczeta dziatalno$é w zakresie obstugi roszczen klientéw posiadajacych kredyty denominowane we frankach
szwajcarskich, a takze pozyskiwania klientéw bedacych uzytkownikami koncowymi energii elektrycznej, ktorzy
sg obciazeni dodatkowymi optatami jakosciowymi we wspolpracy z wyspecjalizowanym podmiotem
technologicznym.

Model windykacji wierzytelno§ci masowych obejmuje wszystkie etapy windykacji poczawszy od zakupu
wierzytelnosci, poprzez windykacje polubowna, po egzekucje komornicza.

Rynek, na ktérym funkcjonuje Emitent obejmuje swoim zasiggiem cata Polske. Jest to spowodowane faktem, ze
dtuznicy, ktorych wierzytelnosci te dotycza rozlokowani sa na terenie catego kraju. Przewaga Spotki jest
posiadanie wlasnego dziatu windykacyjnego - dzieki polaczeniu w 2016 r. z profesjonalng firma windykacyjna
Windykacja PL Sp. z o.0., zajmujaca si¢ obstuga wierzytelnosci od 2002 roku - oraz whasnych windykatorow
terenowych.

Rozwdj Spotki na rynku wierzytelnosci nastepuje w oparciu o trzy filary windykac;ji:

1) Informacja o dtuzniku - w branzy obstugi wierzytelnosci bardzo wazne sa zrodta informacji o dtuznikach,
zardwno przy wykorzystaniu wewnetrznych zasobow Spotki, jak rowniez przy udziale wywiadowni
gospodarczych, rejestroéw dtuznikow i innych zrédet informacji o dtuznikach;

2) Woydajna windykacja polubowna — poprzez bezposrednie wizyty terenowe u dhuznika, dzieki ktorym
dochodzi do sptaty naleznosci, podpisania ugody w tym zakresie lub wskazania dtuznika do egzekucji
komorniczej. Ten etap windykacji, pomimo, ze realizowany jest przy wykorzystaniu wtasnych zasobow
Spotki, nie wyklucza rowniez podjgcia wspotpracy z innym partnerem. W zwigzku pandemiag Covid-2019
Spotka realizuje przesunigcie windykacji polubownej w kierunku kontaktow zdalnych;

3) Skuteczna egzekucja komornicza.

Korzystajac z efektu skali (Spotka posiada ponad 350 tys. dtuznikéw) dla swoich partneréw staje si¢ powaznym
kontrahentem co pozwala osiggnaé bardzo wymierne korzysci podczas negocjacji warunkéw wspotpracy.

Bardzo waznym obszarem rynku, ktéry réwniez stanowi mozliwo$¢ rozwoju dziatalnosci przez Emitenta jest
rynek wierzytelnosci bankowych.

W 2018 r. Spotka wprowadzita nows lini¢ biznesowa polegajaca na pozasadowej windykacji roszczen pieni¢znych
od dtuznikéw w imieniu i na rzecz podmiotow trzecich. Za §wiadczone ustugi, Spotce przystuguje wynagrodzenie
prowizyjne, nalezne od wierzytelnosci odzyskanych. W kolejnych latach Spoétka podpisata nastepne umowy o
zblizonym charakterze. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest w oparciu o wlasne zasoby organizacyjne, co pozwala
Spotce zdywersyfikowaé zrodta przychodow.

Sytuacja epidemiczna w 2020 r. przys$pieszyla zmiany prowadzace do informatyzacji, migracji do zdalnych
kanatéw komunikacji i pracy rozproszonej oraz poglgbionej analizy danych.

Charakterystyka portfela wierzytelnoSci
Charakterystyka portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Spotke:

» od poczatku dzialalnosci Spotka obstuguje wierzytelnosci zwiazane z branzag komunikacyjna, w tym w
szczegolnosci z sektorem transportu kolejowego i transportu miejskiego; od 2015 r. dziatalno$¢ zostata
rozszerzona o wierzytelnosci telekomunikacyjne, od 2016 r. o wierzytelnosci bankowe, a od 2020 r. o
wierzytelnosci pozyczkowe;

» niska $rednia warto$¢ windykowanej naleznosci (oprocz wierzytelnosci bankowych) wynoszaca ok. 400
zt (dla wierzytelno$ci komunikacyjnych $§rednia warto§¢ wynosi 332 zl, a warto§¢ poszczegdlnych
wierzytelnosci waha sie od 9 zt do 5,8 tys. zt, dla wierzytelnosci telekomunikacyjnych $rednia warto$é
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wynosi 8,8 tys. zt, a warto$¢ poszczegdlnych wierzytelnosci waha si¢ od 0,01 zt do 621 tys. zt), co
przyczynia si¢ do zwigkszenia skutecznosci windykacji;

» duza liczba spraw i dtuznikdéw (ponad 420 tys. spraw wobec ponad 350 tys. duznikow) — dywersyfikacja
wierzycieli i wptywow;

» zakladane okresy windykacji przewazajacej czgsci wierzytelnosci — 2-3 lata dla wierzytelnosci z branzy
komunikacyjnej i nieco dtuzsze dla pozostatych wierzytelnosci, przy czym znaczaca czg$é wpltywow
pojawia si¢ juz w pierwszym roku po zakupie wierzytelnosci (dla wierzytelnosci komunikacyjnych
wplywy te dochodza do 10% wartosci nominalnej pakietow), wierzytelnosci bankowe cechuja si¢ nieco
dtuzszym okresem windykacji, sa one jednak zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach, co
zwigksza bezpieczenstwo odzyskania zainwestowanych srodkoéw. Spotka podejmuje dziatania
zmierzajace do optymalizacji procesu windykacji z nieruchomosci;

» zakladana $ciagalno$¢ wierzytelnosci komunikacyjnych w przedziale 20-25% warto$ci nominalnej
pakietow.

Posiadany portfel wierzytelnosci sktada si¢ w wigkszosci z wierzytelno$ci z branzy komunikacyjnej (ok. 85%
udzialu w szacunkowej wartosci portfela wierzytelnoéci na koniec 2021 r. bez wierzytelnosci bankowych), od
ktorych Emitent rozpoczat swoja dziatalnosé. W 2015 r. Spoltka rozpoczeta dywersyfikacje obszaru dziatalnosci i
nabyla pierwsze pakiety z sektora telekomunikacyjnego. W 2016 r. Emitent nabywat kolejne wierzytelnosci z tego
sektora (osiagnety one 16% udzialu w nominalnej wartosci portfela wierzytelnosci na koniec 2016 r.), a takze
nabyl pierwsza wierzytelno$¢ z sektora bankowego (7% udziatu w nominalnej wartosci portfela wierzytelnosci na
koniec 2016 r.). W 2017 r. Spotka nabywata kolejne wierzytelnosci ze wszystkich obszarow dziatalnosci, przy
czym najwigkszy udzial w warto$ci nominalnej zakupionych wierzytelnosci miata branza komunikacyjna. Udziat
wierzytelnosci bankowych utrzymat si¢ na niezmienionym poziomie. W 2020 r. Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w
nowych segmentach — nabyt pierwsze wierzytelno$ci pozyczkowe oraz ubezpieczeniowe.

Na koniec 2021 r. udziat wierzytelnosci z sektora telekomunikacji wynosit prawie 13%, z sektora pozyczkowego
niecale 2%, a z sektora ubezpieczeniowego niecale 1%.

Portfel wierzytelnosci na koniec 2021 r.

1.99 0.7%

= komunikacyjne

= telekomunikacyjne

= pozyczkowe

ubezpieczeniowe

Zrédio: Spétka

W 2015 r. Emitent zawart 12 umoéw zakupu wierzytelnosci, w tym 4 z nich dotyczyly transportu kolejowego, 3
komunikacji miejskiej, a 5 sektora telekomunikacji. Na koniec 2015 r. Spotka posiadata 21 pakietow
wierzytelnosci, na ktore sktadato si¢ ok. 300 tys. wierzytelnosci. Laczna warto$¢ nominalna posiadanego portfela
wynosita ponad 80 min zt.
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W 2016 r. Emitent zawart 11 uméw zakupu wierzytelnosci, w tym 4 z nich dotyczyly transportu masowego, 6
sektora telekomunikacji, a 1 sektora bankowego. Na koniec 2016 r. Spotka posiadata 32 pakiety wierzytelnosci,
na ktore sktadato sig 301 028 wierzytelno$ci. Laczna warto$¢ nominalna posiadanego portfela wynosita ponad 119
mln zl, a dokonane wptaty 14,1 min zt.

W 2017 r. Emitent zawarl 24 umowy zakupu wierzytelnosci (w tym 4 dotyczace branzy telekomunikacyjnej, 9
transportu masowego, a 11 sektora bankowego). Na koniec 2017 r. Spoétka posiadata 66 pakietow wierzytelnosci,
na ktore sktadato si¢ 480 792 wierzytelnosci. Laczna warto$¢ nominalna posiadanego portfela wynosita ponad 192
mln zl, a dokonane wptaty 19,5 min zt.

W 2018 r. Emitent zawart 2 umowy zakupu wierzytelnosci (z sektora bankowego). Na koniec 2018 r. Spotka
posiadata 44 pakiety wierzytelnosci, na ktore sktadato si¢ ponad 450 tys. wierzytelnosci. Laczna wartosé
nominalna posiadanego portfela wynosita prawie 180 mln zt, a dokonane wptaty do konca 2018 r. ok. 25 mln zt.

W 2020 r. Emitent zawarl 2 umowy zakupu wierzytelnosci z sektora transportu masowego, 4 umowy zakupu
wierzytelnosci z branzy pozyczkowej oraz 1 umowe zakupu wierzytelnosci z branzy ubezpieczeniowe;.

W 2021 r. Emitent zawart 5 umow zakupu wierzytelnos$ci z sektora transportu masowego oraz 3 umowy zakupu
wierzytelnosci z branzy ubezpieczeniowe;.

Laczna warto$¢ nominalna posiadanego portfela wynosita ponad 188 mln zt, a dokonane wptaty do konca 2021 r.
ok. 33,5 mln zt (bez wierzytelnosci bankowych).

Na koniec 2021 r. Spotka posiadata wierzytelnosci masowe pochodzace z sektorow:

1) transportu —369.566 sztuk wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej 160 mln zt i $ciggalnosci niecate
19%;

2) telekomunikacji — 6.101 sztuk wierzytelnoéci o tacznej wartosci nominalnej 23,8 mln zt i §ciggalnoéci
przekraczajacej 11%;

3) pozyczkowego — 2.478 sztuk wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 3,7 min zt i §ciggalno$ei ponad
7%;

4) ubezpieczen — 1.809 sztuk wierzytelnosci o tacznej wartoSci nominalnej 1,8 min zt i §ciggalnosci ponad
10%.

Laczne nakltady na zakup wierzytelnosci poniesione przez Spotke do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu
wyniosty ponad 8,5 mln zt.

Ponadto Spotka posiadata 10 wierzytelnosci z sektora bankowego o wartosci nominalnej ponad 9 min zt.
Windykacja

Od 2014 do 2016 r. Emitent wspotpracowat ze spotka Windykacja PL, ktora specjalizowata sie w bezposredniej
windykacji wierzytelno$ci masowych (windykacja polubowna), wykorzystujac wilasng sie¢ windykatorow
terenowych. W 2016 r. nastgpito potaczenie Windykacja PL sp. z 0.0. z Emitentem i od tej chwili Spotka
samodzielnie realizuje pelen proces obstugi wierzytelnosci, a dzigki kompetencjom przejetego podmiotu moze
rowniez $wiadczy¢ ustugi windykacji na zlecenie.

Schemat obstugi wierzytelnosci podzieli¢ mozna na etapy, sktadajace si¢ na cato$¢ procesu windykacyjnego:

1) Przejgcie wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego (czgsto dtuznicy wpisani sg do KRD, w zwigzku z
czym przejmowane sg tez te wpisy).

2) Rozpoczecie procedury windykacyjnej. W trakcie tej procedury nastepuje listowna informacja do
dtuznika o zakupie wierzytelnosci, o jej stanie kwotowym, a takze wezwanie do zaptaty. Weryfikowane
sg adresy dhuznikéw i ewentualnie ustalane nowe. Weryfikacji podlegaja réwniez informacje o

61



Dokument ofertowy BVT S.A.

() ‘

dluznikach np. ich zgony, sytuacja z pracg itp. Po kontakcie dtuznika z call center ustalane sa warunki
ugody i harmonogramy dotyczace splaty nalezno$ci. Wplaty dluznikow ksiegowane sg w ich
indywidualnych kartotekach. Po splacie calosci zadluzenia sprawy sa zamykane, a wpisy w KRD
usuwane.

3) Dtuznik, do ktérego informacja o cesji wierzytelno$ci wraz z wezwaniem do zaptaty zostanie wystana
listem poleconym i ktéry w ciagu 30-stu dni od daty nadania przesytki nie sptaci zobowigzania
wpisywany jest do bazy dtuznikow Biglnfomonitor lub KRD. Po sptacie calosci zobowigzania negatywny
wpis usuwany jest podobnie jak dzieje si¢ to w przypadku bazy KRD.

4) Sprawy, w ktorych nie udato si¢ polubownie doj$¢ do porozumienia z dtuznikiem, sg opracowywane pod
wzgledem pelnej informacji o dtuzniku, a nastgpnie typowane do egzekucji komorniczej.

5) W kolejnym etapie nastepuje sporzadzenie odpisow umow zakupu wierzytelno$ci, zostaje ztozony
wniosek do wlasciwego sadu o nadanie klauzuli wykonalno$ci wraz z przejsciem uprawnien na nowego
wierzyciela.

6) Po otrzymaniu prawomocnego postanowienia wiasciwego sadu, sprawa kierowana jest do egzekucji
komorniczej.

7) Sprawy kierowane sa do komornikow znajdujacych si¢ jak najblizej miejsca zamieszkania dtuznika i stale
wspolpracujacych z Emitentem, co bezposrednio wpltywa pozytywnie na skuteczno$¢ egzekucji
komorniczej.

Na kazdym etapie obstugi danej wierzytelnosci Emitent wspoétpracuje z wlasnymi prawnikami oraz kancelariami
prawnymi, a odpowiedzialny jest za nig konkretny pracownik, ktory ja nadzoruje dzigki czemu sprawy nie sa
odktadane, co generowatoby dodatkowe koszty.

Do obstugi wszystkich pakietow wierzytelnosci stosowana jest ta sama procedura, poniewaz majg one takg samg
charakterystyke.

Strategia rozwoju

1. Kontynuacja zakupu i windykacji wierzytelno$ci masowych od operatorow ustug komunikacyjnych,
wierzytelnosci pochodzacych z branzy telekomunikacyjnej, wierzytelnosci z branzy pozyczkowe;j.

2. Utrzymywanie dywersyfikacji portfeli zwigzanych z wierzytelno$ciami bankowymi.

3. Rozwdj dziatalno$ci ustugowej (monitoring i inkaso) wobec duzych wierzycieli pierwotnych
(ubezpieczyciele, pozyczkodawcy, ustugodawcy). Rozwoj nowych ustug okoto-windykacyjnych i
prawnych (obstuga prawna kredytow walutowych itp.).

4. Budowanie selektywnej specjalizacji i wysokomarzowej pozycji w wybranych segmentach dla
windykacji wlasnych wierzytelno$ci masowych, biznesowych i hipotecznych.

5. Dalszy rozwoj infrastruktury teleinformatycznej, analiz ,,big data”, wykorzystania Al oraz migracji do
pracy rozproszonej w wysoko wykwalifikowanym zespolem w dogodnych lokalizacjach (budowanie
przewagi know-how oraz kosztowej przez efektywnos¢ rozwigzan).

6. Mozliwe budowanie pozycji na rynku wierzytelno$ci bankowych poprzez wprowadzenie ustugi
zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi.

W sierpniu 2021 r. Emitent podpisat porozumienie o poufnosci, oraz przystapit do rozméw w sprawie rozwoju
i wdrozenia rozwigzan oprogramowania, technicznych i organizacyjnych zwiazanych z fiskalizacjg transakcji
w obrocie gospodarczym, z uwzglednieniem nowych segmentow rynku. Rozmowy prowadzone sa w zwigzku
z analizowanymi perspektywami rozszerzenia dziatalno$ci na innowacyjne obszary finansowych aspektow obrotu
gospodarczego, komplementarnie uzupetniajacymi obecng oferte ustug, ktdra wspiera dziatalnos¢ gospodarcza
W dziedzinie zapewnienia ptynnosci obrotu.

W czerwcu 2022 r. Emitent podjat decyzje o uruchomieniu dziatalno$ci w zakresie obstugi roszczen klientow
posiadajacych kredyty denominowane we frankach szwajcarskich. W zwiazku z tym, Spotka rozpoczyna dziatania
aktywnego pozyskiwania klientow posiadajgcych takie kredyty denominowane we frankach szwajcarskich,
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wymagajace obstugi roszczen. Dzialania te wpisuja si¢ w strategi¢ budowy portfela obshugiwanych klientow.
Budowa portfela nastepuje we wspolpracy z podmiotem zajmujacym si¢ od kilku lat taka obstugg. Wspodtpraca ma
na celu przys$pieszenic budowy portfela obstugiwanych klientéw z korzyscia dla obydwoch podmiotow.
Zatozeniem Spoiki jest systematyczne pozyskiwanie i profesjonalna obstuga kredytobiorcéw posiadajacych
kredyty we frankach w zakresie odzyskiwania nienaleznych korzysci od kredytodawcow, oraz odnoszeniu
korzysci prowizyjnej w ramach zakonczonych sukcesem spraw. Rozpoczgcie tej dziatalnosci zostato poprzedzone
rozpoznaniem sytuacji rynkowej oraz przygotowaniem wewnatrzorganizacyjnym do procedowania takich spraw.
Rownolegle rozpoczete zostaly dziatania dotyczace pozyskiwania klientow bedacych uzytkownikami koncowymi
energii elektrycznej, ktorzy sa obciazeni dodatkowymi optatami jakosciowymi. We wspolpracy z
wyspecjalizowanym podmiotem technologicznym Spoétka bedzie oferowata montaz nowoczesnych urzadzen
rozwigzujacych problemy jakoSciowe poboru energii, zgodnie z coraz szerzej stosowanymi wymogami
Ministerstwa Energii oraz Ministerstwa Klimatu i Srodowiska. Zadaniem Spotki jest zwickszanie sprzedazy oraz
rozwijanie zakresu obstugi i oferty rozwigzan technologicznych.

Przewagi konkurencyjne Emitenta

» specjalizacja na niszowym rynku wierzytelnosci pochodzacych z sektora transportu kolejowego oraz
publicznego transportu miejskiego — konkurencyjna pozycja i baza do rozszerzenia dziatalnosci:

- wzglednie szybki czas zwrotu z windykowanych portfeli;

- wierzytelnosci z tych branz majg niska warto$¢, stad wigksze podmioty mniej zainteresowane
nabywaniem takich portfeli;

- nizsze ceny nabywanych portfeli w stosunku do kwoty mozliwej do odzyskania — potencjalne wysokie
stopy zwrotu;

» szybki rozwdj na atrakcyjnym i rosngcym rynku zarzadzania wierzytelnoSciami;

» skuteczne procedury windykacyjne;

> stale rozszerzana obecno$¢ na rynku wierzytelnosci bankowych zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomos$ciach, co pomimo zazwyczaj diuzszego okresu windykacji zwigksza bezpieczenstwo
odzyskania zainwestowanych srodkow;

» Spotka notowana na NewConnect od 2015 r.

Struktura organizacyjna

Z racji dziatalno$ci obejmujacej wszystkie etapy windykacji, Spotka posiada dedykowang strukture organizacyjng.
Stanowi ona swego rodzaju trzon organizacyjny, ktory w zwiazku z kolejnymi pakietami wierzytelnosci w portfelu
bedzie sukcesywnie rozwijany. Obecna organizacja Spotki opiera si¢ na trzech filarach:

» zarzadzajacy, ktdrego podstawa jest Zarzad Spotki uzupetiony o komorki wspierajace,

» administracyjno-biznesowy w sktad, ktorego wchodzg dzialy: administracyjny, finansowy, prawny oraz
Business Intelligence,

» windykacyjny, w sklad ktéorego wchodza dzialy obshigujace windykacje polubowna, sadowo-
egzekucyjna oraz wierzytelnosci hipoteczne.

Otoczenie rynkowe

Spotka dziata na rynku wierzytelnosci (ustug windykacyjnych), ktory jest czescia rynku finansowego. Gtownymi
uczestnikami tego rynku sa firmy windykacyjne, ktorych dziatania zmierzaja do uptynnienia nalezno$ci
podmiotéw gospodarczych. Branza od kilku lat odnotowuje dynamiczny wzrost i jest jednym z najbardziej
perspektywicznych rynkow finansowych w Polsce. Sytuacja w sektorze zalezy gtownie od sytuacji w sektorze
bankowym (akcji kredytowej bankéw, jakosci portfela kredytowego) oraz poziomu zadtuzenia Polakow i ich
zdolnosci do obstugi zadluzenia.

Do najwazniejszych konkurentéw Emitenta nalezy zaliczy¢:
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Kruk S.A,,

Intrum Justitia S.A.,

VINDICO DORADZTWO GOSPODARCZE sp. z 0.0.,
WINDYKATOR POLSKA sp. z 0.0.,

Canton sp. z 0.0.,

Wawalex sp. z 0.0.,

SAF S.A.

VVVYVYVYYVVY

Wszystkie te podmioty prowadza dziatalnos$¢ o zasiggu ogolnokrajowym. Nalezy stwierdzié, ze sg to bezposredni
konkurenci BVT S.A. zar6wno pod katem docelowej grupy klientow, jak rowniez uczestnictwa w przetargach.
Przewaga BVT S.A. nad konkurentami wynika z faktu, iz Spotka zainteresowana jest zakupem i windykacja takze
srednich pakietow wierzytelnosci, takich ktore sa za duze dla matych przedsigbiorstw i za mate dla duzych, ktore
skupiaja si¢ gtdwnie na bankowych pakietach masowych o wielkich wartosciach.

Wierzytelnosci nabyte w celu windykacji

Warto$¢ nominalna wierzytelno$ci obstugiwanych przez branz¢ windykacyjna od wielu lat dynamicznie rosnie.
Na koniec 2021 r. byta to kwota 144,7 mld zt.

Wykres: Wartos¢ wierzytelnosci zarzadzanych przez firmy zrzeszone w Zwiazku Przedsiebiorstw
Finansowych w Polsce (mld zl)

IV Q 2021:

1447

mlid PLN

+4,1% k/k

+11,4% r/r
q’/\/

Ros$nie rowniez warto§¢ wierzytelnosci z obszaru transportu. Z danych Krajowego Rejestru Dhugow Biura

Zrédlo: Raport ZPF za IVQ 2021 r. ,, Wielkos¢ polskiego rynku wierzytelnosci”

Informacji Gospodarczej wynika, ze w potowie 2021 r. pasazerowie jezdzacy bez waznego biletu mieli facznie
512,5 mln zt zalegtosci, co oznacza wzrost o 37% w okresie 3 lat. Zalegto$ci takie miato ponad 350 tys. osob.

Na rynku windykacji corocznie na sprzedaz zostaje wystawionych kilkaset portfeli wierzytelnosci. Od 2010 r.
odnotowywany byt staty wzrost wartosci wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz. W 2016 r. warto$¢ nominalna
portfeli wierzytelnosci wystawionych na sprzedaz osiagneta najwyzszy poziom w historii i wyniosta 15,8 mld zt
(rok ten obejmowal sprzedaz portfela P.R.E.S.C.O. na rynku wtérnym), co oznacza wzrost o blisko 14% w
stosunku do 2015 r. W 2017 r. warto$¢ nominalna sprzedawanych portfeli wyniosta 11,8 mld zt. Glownymi
czynnikami wzrostu podazy portfeli wierzytelnosci byty:
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» coraz wigksza sktonnos$¢ polskich bankow do sprzedazy nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich —
uwolnienie bankéw od tzw. ,,ztych” dlugdéw, czyli kredytow niesptacanych regularnie;
» dalszy dynamiczny wzrost portfeli wierzytelnosci detalicznych zabezpieczonych hipotecznie.

Rok 2018 przynidst zmniejszenie wartosci nominalnej sprzedawanych portfeli do 8,7 mld zt, jednak juz po
pierwszych trzech kwartatach 2019 r. osiagneta warto$¢ 10,2 mld zt.

Wigksza czgs¢ polskiego rynku stanowia wierzytelnosci pierwotne. Rozwija si¢ jednak rowniez wtorny obrot
wierzytelnosciami. Dwie najwigksze grupy zbywcow generujace wierzytelnosci to banki (niesptacone kredyty)
oraz branza telekomunikacyjna (nieoptacone rachunki za telefon, internet lub telewizj¢). W obu tych segmentach
obecna jest rowniez Spotka.

Ponizej przedstawiona zostata warto$¢ nominalna sprzedanych wierzytelno$ci pierwotnych oraz zaptacone za nie
ceny.

Podaz portfeli detalicznych i hipotecznych
(mid zi)

13,0

2018 2019 2020 2021
Ewartos¢ nominalna B naktady Wcena®

Zrédio: Prezentacja wynikéw Grupa Kapitatowa Kruk 2021 r. (https://pl kruk.eu/relacje-inwestorskie)

Ostatnie lata cechujg si¢ duzg zmienno$cig zaréwno jesli chodzi o podaé portfeli wierzytelnosci jak i $rednig ich
ceng. Po znaczacym spadku podazy w 2020 r. w kolejnym roku rynek wrocit do poziomu z 2018 r. Jednocze$nie
ceny osiggnety rekordowy poziom 20% wartosci nominalne;.

Na rynku wierzytelno$ci zdecydowanie przewazajg wierzytelnosci konsumenckie, aczkolwiek zauwazy¢ mozna
rosnaca warto$¢ wierzytelnosci korporacyjnych. W zwiagzku z tym, ze wierzytelnosci korporacyjne nie sa masowe
ani jednolite, ich nabywanie wigze si¢ z wickszym ryzykiem dla firm windykacyjnych (co rowniez wptywa na ich
nizsze ceny). Dlatego tez cze$ciej na chwile obecna sa windykowane na zlecenie.
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Podaz portfeli korporacyjnych (wartosc nominalna, mid zt)

42 4.2
2.8 2,9 I
2018 2020 2021

Zrédlo: Prezentacja wynikéw Grupa Kapitatowa Kruk 2021 r. (https.//pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie)

Windykacja na zlecenie

Od momentu potaczenia z Windykacja PL sp. z 0.0. Emitent moze réwniez obstugiwa¢ windykacj¢ na zlecenie.
Po szybkim wzroscie rynku w latach 2008-2010 podaz wierzytelno$ci przekazywanych do inkasa od kilku lat
pozostaje na stabilnym poziomie wynoszacym 9-10 mld zt. Réwniez na rynku inkasa gtéwnymi zleceniodawcami
sg banki i firmy telekomunikacyjne. W listopadzie 2018 r. Spotka zawarta z operatorem telekomunikacyjnym
umowe na realizacj¢ wjego imieniu i na jego rzecz windykacji pozasagdowej roszczen pieni¢znych. W latach 2019-
2021 zawarto kolejne umowy, dzigki czemu Spoétka dodatkowo zdywersyfikowata swoja dziatalnosé
wykorzystujgc swoje zaplecze organizacyjne oraz know-how do generowania dodatkowych wptywow pienieznych
w swojej dziatalnosci.

4.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

Za wyjatkiem nabywania portfeli wierzytelnosci Spotka nie przeprowadzala istotnych inwestycji.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spotki nie zostaty wszczete postgpowania upaditosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.

4.16. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci albo moga
istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo stosowna informacja o braku takich mieé¢
postepowan

W okresie ostatnich 12 miesigcy przed Dniem Dokumentu ofertowego, Emitent nie byt strong postgpowan przed
organami administracji publicznej, postgpowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postgpowan w toku, nie ma
rowniez wiedzy o tego rodzaju postgpowaniach, ktore moga wystapic, a ktore to postgpowania samodzielnie mogly
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, za
wyjatkiem postepowania apelacyjnego dotyczacego podatku od towardw i ustug, ktore zostato opisane w pkt 1.1.6
Dokumentu ofertowego.

Spotka jako powod jest strong wielu postepowan sadowych zwigzanych z egzekwowaniem posiadanych
wierzytelnosci. Zadne z tych postepowan z osobna nie jest istotne dla sytuacji finansowej Emitenta, jednak $redni
czas trwania wszystkich tych postgpowan i ich rozstrzygniecie zgodnie z wnioskiem Spotki jest istotne dla
dziatalno$ci operacyjnej Emitenta i jego sytuacji finansowe;j.
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4.17. Zobowiazania Emitenta, w szczegélnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczna i finansowa,
ktore moga istotnie wplyna¢ na mozliwos$¢ realizacji przez nabywcow papieréw wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie posiada istotnych zobowigzan za wyjatkiem:

» obligacji serii K o pozostajacej do wykupu warto$ci nominalnej 1 431 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 4 marca 2023 r.;

» obligacji serii L o pozostajacej do wykupu wartosci nominalnej 1 000 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 12 sierpnia 2023 r.;

» obligacji serii M o pozostajacej do wykupu wartosci nominalnej 1 371 000 zt, ktérych termin wykupu
przypada na 1 kwietnia 2024 r.;

» obligacji serii N o pozostajacej do wykupu wartos$ci nominalnej 637.000 zt, ktorych termin wykupu
przypada na 5 sierpnia 2024 r.

4.18. Informacja o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie ofertowym

W 2021 r. Emitent nadal obserwowal opdznienia w windykacji wierzytelno$ci, zwlaszcza zabezpieczonych
hipotecznie, na skutek spowolnienia dziatania sgdow i komornikéw zwigzanych z epidemig Covid-19 oraz ustaw
przyjetych w zwiazku ze stanem epidemii. Kilka procesow dochodzenia wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, bedacych w juz zaawansowanej fazie, zostalo calkowicie =zatrzymanych na skutek
covidowej ustawy wstrzymujacej licytacje 1 egzekucje nieruchomosci mieszkalnych. Ten stan
utrzymat si¢ przez ponad 2 lata. W przypadku innych wierzytelno$ci zabezpieczonych hipotecznie powolne
postepy w sprawach spowodowane byly dodatkowym zatrzymaniem dziatania aparatu sadowo egzekucyjnego od
momentu wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego. Pierwszy, zauwazalnym krokiem i
sukcesem Spoétki bylo uzyskanie przesadzenia nieruchomosci w listopadzie 2021 r., ktére uzyskato
prawomocno$¢ w 2022 r.

4.19. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o
ktéorych mowa w Rozdziale 5

W Dokumencie ofertowym zamieszczone zostaly dane finansowe obejmujace okres do 30 czerwca 2022 r. Po
sporzadzeniu ww. danych nie wystapity istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta.

4.20. Prognozy wynikow

Spoéika nie publikowata i nie zamieszcza w Dokumencie ofertowym prognozy wynikéw finansowych.

4.21. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W skiad Zarzadu wchodzi:

Robert Gadek — prezes Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w Tarnowie, ul. Stoneczna 28-30.
Robert Gadek — prezes Zarzadu

Robert Gadek jest absolwentem studiow magisterskich na Politechnice Krakowskiej. Studiowal rowniez na
podyplomowych studiach biznesu wg. programu MBA organizowanych przez Uniwersytet Jagiellonski i
konsorcjum uniwersytetow amerykanskich. Byt uczestnikiem wielu krajowych i zagranicznych szkolen
zawodowych. Jest doswiadczonym menedzerem i doradcg strategicznym. W czotowej, migdzynarodowej firmie
doradczej McKinsey & Company zdobywat doswiadczenie przy projektach strategicznych w kraju i za granica,
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dla globalnych i krajowych lideréw w wielu sektorach, m.in. bankowosci i finansoéw, ubezpieczen, nowoczesnych
technologii, produkcji i maszyn, FMCG, przemystu cigzkiego. Posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach
menedzerskich, m.in. jako prezes zarzadu Amplus S.A., prezes zarzadu Grupy Producentow Amplus sp. z o0.0.,
wiceprezes zarzadu Browar BK sp. z 0.0., menedzer odpowiedzialny za kategorie biznesowe w Animex sp. z 0.0.,
Carlsberg Okocim sp. z 0.0., Nu Skin Enterprises Poland sp. z 0.0., Fintraco Poland sp. z 0.0. Porozumiewa si¢ w
kilku jezykach, w tym biegle po angielsku (certyfikat London Chamber of Commerce and Industry). Jest
wspotautorem publikacji w Harvard Business Review.

Byt wspoélnikiem i likwidatorem Browar BK sp. z 0.0., w ktorej byl wczesdniej wiceprezesem zarzadu.

Robert Gadek:

- nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspolnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie pelit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny, za wyjatkiem spotki Browar BK sp. z 0.0., w ktorej zgromadzenie wspolnikow podjeto
decyzje o przeprowadzeniu likwidacji i wyznaczyto Roberta Gadka likwidatorem; decyzja ta byta
wynikiem niekorzystnych zmian rynkowych w 2020 r. i brakiem przekonania wspolnikow o dalszej
atrakcyjnosci niszy rynkowej, w ktorej dziatal browar,

- nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska,

- nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

- nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Roberta Gadka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Leszek Wréblewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zbigniew Wrzos — cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Wréblewski — cztonek Rady Nadzorczej;

Grzegorz Zaremba — cztonek Rady Nadzorcze;j;

Artur Bielaszka — cztonek Rady Nadzorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w Tarnowie, ul. Stoneczna 28-30.
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Leszek Wrdéblewski — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Posiada ponad 25 lat doswiadczenia w zarzadzaniu projektami i przedsigbiorstwami o skali obrotow od kilkuset
tysigcy do kilku milionéw ztotych. Od 2000 roku prowadzi wtasng firme windykacyjng ukierunkowang wcze$niej
na obstuge duzych podmiotow w zakresie wierzytelnosci gospodarczych, a obecnie na obstuge naleznosci
masowych os6b fizycznych.

Pan Leszek Wroblewski byt udziatowcem (47% udzialow) w spolce Windykacja PL sp. z 0.0., ktora potaczyla si¢
z Emitentem, petnil w niej rowniez funkcje wiceprezesa zarzadu.

Jest prezesem zarzadu oraz akcjonariuszem Kupiec S.A. z siedzibg w Tarnowie, wspolnikiem w Newold sp. z 0.0.
sp.k. i udzialowcem oraz prezesem zarzadu w Kaja sp. z 0.0. Jest udziatowcem Newold sp. z 0.0., w ktorej petnit
takze funkcje prezesa zarzadu. Byt udzialowcem w Gran sp. z 0.0. i prezesem zarzadu UPOX sp. z o.0.

Leszek Wroblewski:

- nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie pelit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatdw XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Leszka Wroblewskiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta.

Zbigniew Wrzos — cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wrzos posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu przedsiebiorstwami, prowadzi wiasng
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa i finansowania dziatalno$ci gospodarczej. Jest specjalista w
zakresie rachunkowosci przedsigbiorstw, posiadajacy certyfikat menadzerski Crestcom ,,Trainers to the World”.
Zbigniew Wrzos byl prezesem zarzadu spotki Kaja sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie.

Zbigniew Wrzos:

- nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,
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- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pigciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie pelnit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtoséci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa pafnstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Zbigniewa Wrzosa, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Wroblewski — czlonek Rady Nadzorczej

Od 1990 r. wspotwlasciciel 1 wiasciciel kilku przedsigwzie¢ o charakterze handlowym. Jest rowniez
akcjonariuszem i przewodniczacym rady nadzorczej Kupiec S.A.

Piotr Wréoblewski:

- nie wykonuje dziatalnos$ci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pigeciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspolnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie pelnit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz peknienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek handlowych, nie miaty rowniez miejsca
roOwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Piotra Wroblewskiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Grzegorz Zaremba — czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Zaremba od 2004 r. zajmuje si¢ dziatalno$cia na rynku finansowo-kapitatlowym. Doswiadczenie
zdobywal w takich instytucjach jak: Bank Pekao S.A. (na stanowiskach: doradcy klienta affluent, doradcy klienta
zamoznego, doradca bankowy w segmencie bankowos$ci prywatnej), Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. Od
2014 r. do grudnia 2016 r. petil funkcje prezesa zarzadu Attentia S.A. zajmujacej si¢ wspieraniem przedsigbiorstw
w procesach emisji papiero6w dtuznych, corporate finance oraz relacjach inwestorskich. Od stycznia 2017 r. pelni
funkcje prezesa zarzadu Polskie Obligacje sp. z 0.0. Jest roOwniez wiceprezesem zarzadu Art Human Capital sp. z
0.0. oraz czlonkiem rady nadzorczej Kupiec S.A.

Jest wspdlnikiem Attentia S.A., Polskie Obligacje sp. z 0.0. i Art Human Capital sp. z 0.0.
Grzegorz Zaremba:

- nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pigciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie pelnit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na whasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Grzegorza Zaremby, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Artur Bielaszka — czlonek Rady Nadzorczej

Artur Bielaszka jest absolwentem studiow magisterskich na Politechnice Krakowskiej oraz studiow
podyplomowych w zakresie controllingu finansowego. Jest licencjonowanym doradcg inwestycyjnym i maklerem
papierow wartosciowych, a takze certyfikowanym doradcag w alternatywnym systemie obrotu.
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Artur Bielaszka posiada wicloletnie do$wiadczenie na stanowiskach menedzerskich i specjalistycznych w
obszarze finans6w i zarzadzania, m.in. prezes zarzadu allStreet sp. z 0.0., prezes zarzadu Art Capital sp. z o.0.,
doradca inwestycyjny zarzadzajacy portfelami akcji klientéw indywidualnych w Banku Wspolpracy Europejskiej
Asset Managements S.A., doradca inwestycyjny zarzadzajacy zrownowazonym funduszem powierniczym (akcji
i obligacji) w Towarzystwie Funduszy Powierniczych ,,Fidelia” S.A., specjalista ds. ekonomiczno-finansowych i
makler papierow wartosciowych w Domu Maklerskim PENETRATOR S.A.

Do lutego 2015 r. byt udziatowcem i prezesem zarzadu Art Capital sp. z 0.0., a do czerwca 2017 r. cztonkiem rady
nadzorczej Biofactory S.A.

Jest udzialowcem 1 prezesem zarzadu allStreet sp. z 0.0. i Art Human Capital sp. z 0.0. Jest rowniez udzialowcem
w Dekorflok sp. z 0.0. i Flofloor sp. z 0.0.

Artur Bielaszka:

- nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w spotkach prawa handlowego,

- nie penit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

- nie figuruje w Rejestrze Dluznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

- nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

- nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej Iub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,

administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Artura Bielaszki, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

W Spoice zostali ustanowieni nastepujacy prokurenci:

» Katarzyna Tatarczuch, ktora posiada prokur¢ samoistng.
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4.22.

najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym
Zgromadzeniu na Dzien Dokumentu ofertowego:

° . - . o .
Akcjonariusz Liczba akcji A’k:giztl:éw Liczba glosow ol O/;’al:ﬁz:lzl‘vz,z

Leszek Wroblewski wraz z Kaja sp. z

0.0. i KUpiec S.A*, **, % 3178510 28,06 3178510 28,06
Artur Gorski **** 600 000 5,30 600 000 5,30
Piotr Bolinski 571 555 5,05 571 555 5,05
Stawomir Jarosz wraz z Beatg Jarosz 565 000 4,99 565 000 4,99
Pozostali 6411425 56,61 6411425 56,61
RAZEM 11 326 490 100,00 11 326 490 100,00

* Pan Leszek Wroblewski posiada 9 627 akcji Spotki stanowigcych 0,09% udziatu w kapitale zakladowym oraz
9 627 glosow stanowigcych 0,08% udziatu w ogolnej liczbie glosow

** Kaja sp. z 0.0. posiada 400 000 akcji Spotki stanowigcych 3,53% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 400 000
glosow stanowigceych 3,53% udzialu w ogdlnej liczbie glosow

*** Kupiec S.A. posiada 2 768 883 akcje Spotki stanowigce 24,45% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
2 768 883 glosy stanowiqce 24,45% udzialu w ogolnej liczbie glosow

**** zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2022 r.
Pan Artur Gorski posiadat 913.497 glosow, czyli 8,07% ogdlnej liczny gloséw.

5. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 r. wraz z opinig biegltego rewidenta stanowi zatgcznik nr 5.1 do

Dokumentu ofertowego.

Raport okresowy Spotki za I1 kwartat 2022 r. stanowi zalacznik nr 5.2 do Dokumentu ofertowego.
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6. Zalaczniki
6.1.  Zalacznik 1 — Odpis z KRS Emitenta

Strona1z8
Wydruk informadji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisy | pieczed.
CENTRALNA INFORMACJIA KRAJOWEG( REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 05.08.2022 godz. 21:16:36
Numer KRS: 0000525241
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCﬁW
Data rejestracy w Xeajowym Rejestrze Sadowym  (01.10.2014
Ostatnl wpis | Numer wpisy 42 Datz dokonania wpisy 12.07.2022
Sygnatura akt RDF/405350/22/764
Ozraczenie sady SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Oznaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
Z.Numer REGON/NIP REGON: 243210870, NIP: 9930653145
3.Firma, pod kit spdika dziata BVT SPOLKA AKCYINA
4.0ane o wezedniejsze] refestradl i
5.Czy przedsiebiorea prowads dzstainodc  |NIE
gospodancza 2 innymi podmiotami na
podstawie umowy spatid cywiine?
6.Czy podmiot posiada status organizacs [ NIE
podythu publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sedzibe kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat TARNOW, gmina TARNOW, misfsc. TARNOW
2Adres ul. SLONECZNA, nr 28-30, lok. —, mézfsc. TARNOW, kod 33-100, poczta TARNOW, kraj POLSKA
IAdEs pocty slextroniczneg) SEXKRETARIATRIBVTSA.COM.PL
4.Adres strony Internetowe) WWW.BVTSACOM.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacie o statucie
Linformadia o sporzadzeniu lub zméanie |1 16.09.2014 R. NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE
statuty TARNOWSKIE), REPERTORIUM "A" NR 5871/2014
2 B,10.2014 R, REPERTORIUM "A" NR 6510/2014, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], UL GRUNWALDZKA 27;
ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §7 UST. 2
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10.02.2015 R., REPERTORIUM A" NR 1157/2015, NOTARILISZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W DABROWTE TARNOWSKIE], UL GRUNWALDZXA 27;
ZMIENIONO §6, § 7 UST.L

17.07.2015 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5639/2015, ZMIENIONO §7 UST. 112

31.05.2016R. REP. A NR 4658/2016 NOTARIUSZ PIOTR SUMARA KANCELARIA NOTARIALNA W
DABROWIE TARNOWSKIE)- ZMIENIONO §6, §7 UST.1, §16 STATUTU

28.06.2016 R., KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE], NOTARIUSZ PIOTR
SUMARA, REP. A NR 5474/2016, ZMIENIONO §6, §7 UST. 1

30.06.2017 R., REP. A NR 3554/2017, NOTARIUSZ PIOTR SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA
W DABROWIE TARNOWSKIE]
ZMIANA: § 5, § 8 STATUTU

13.07.2020R., REP. A NR 6438/2020, NOTARIUSZ JUDYTA CWIAKALSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W TARNOWIE - ZMIANA § 10 ORAZ § 11

30.12.2020 R., KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWIE, NOTARIUSZ JUDYTA CWIAKALSKA,
REP. A NR 13482/2020, ZMIANA §7 UST. 1 PKT 1, §8, DODANO §8A

16.12.2021 R., KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWIE, NOTARIUSZ PALLINA SZYMANSKA,
REP. A NR 13954/2021, ZMIANA §6, ZMIENIONO §7

Rubryka 5

L.Coas, na jaki zostala utworzona spoda [ NIEOZNACZONY
2 Oenaczenie pisma innego ne Monitor -
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogioszed spisd
4.Czy stahis przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
ckresionym akcjonariuszom Iub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
|spdikd nie wynikajacych = akci?
5.Czy obligatoriusze majy prawo do udzialu | NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spolki
1.0xredlenie okolicznoda powstana PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposcbu powstania spoki oraz SPOLKA AKCYINA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551-570 I ART. 577-
informacia o uchwake 580 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, ZE SPOEXI BVT SPOKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA, STOSOWNIE I NA POOSTAWIE UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKT Z DNIA 16 WRZESNIA 2014 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARILSZA
PIOTRA SUMARA, KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE TARNOWSKIE), REPERTORIUM A NR
5871/2014

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
(Ochrony Konkirencs | Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentracl

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa Iub firma

BVT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,——

2.Kr2] | nazwa rejestiu lub ewidendi, w
ktdrym padmiot byl zarejestiowany

KRAXOWY REJESTR SADOWY

. Numer w rejestize albo ewldench

0000478809

4.Nazwa sadu prowadzacego rejesty
albo organu prowadzacego ewidencie

CEE
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5.Numer REGON 243210670
6. Numer NIP it
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
L. WysokosE kapitah: zakiadowego 1132 649,00 ZL
2 Wiysoo$E kapitaks docelowego §30 000,00 Z¢
3.Uczba akoh wazystkich emisfi 11326490
4.Wartodd nominalna akgjl 0,107L
5. Kwotowe okredlenie czeéd kapitaty 113264900 2L
wplaconego
6.Wartodd nominalng wanskowego 3322000 ¢
POOWYIszeria kapitaiy zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdi

A

3600000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

5400000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie 53 uprzywllejowans
3 1.Nazwa serii akcji SERIA C
2.Liczba akofi w danej seri 1000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

D

1033513

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

E

3%20

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
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1.Nazwa serii akcji

H

2.Uczba akcli w dane) serii

253157

3.Rodzaj uprzywisjowania | liczba akey
upezywiigjowanych Iub informacia, 2e
akcje nie 53 uprzywiiejowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
L.Cxy zarzad lub rada administrujaca 59 TAK
upowamieni do ensjl warrantiw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

L Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.Spostid reprezentac]i podmiotu W PRZYPADKU ZARZADL JEDNOOSOBOWEGD SPOLKE REPREZENTLIE PREZES ZARZADU. W

PRZYPADKL ZARZADU WIELDOSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT
UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU LUB WICEPREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO LUB
DZINAJACY EACZNIE DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z
PROKURENTEM. POWYZSZE NIE UCHYBIA MOZLIWOSCI USTANOWIENIA PROKURY SAMOISTNE]
DO JEDNCOSOBOWE] REPREZENTACH SPOLKT

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub firma GADEK
2.Imiona ROBERT DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62030102819
4.Numer KRS e
SFunkca w organie reprezentufacym | PREZES ZARZADU
6.Cry osoba wehodzaca w skiad NIE
@i zostaia zaweszona w
czynnoddach?
7.Data do jakie] zostala zawies2ona s
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nazwa organu |RADANADZOR(2A
Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sklad organu

1 [LNawiso WROBLEWSKI

2.1miona LESZEK

3.Numer PESEL 68072801279
2 [1Namwiso WRZOS
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2.Imiona ZBIGNIEW
3 Numer PESEL 67022811751

3 [|1.Namwisko WROBLEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 66110201616

4 1.Nazwisko ZAREMBA
2.Imiona GRZEGORZ LUKASZ
3 .Numer PESEL E1020400290

5 1.Nazwisko BIELASZKA
2.Imiona ARTUR
3 Numer PESEL 60061101854

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |LNazwisko TATARCZUCH
2.Imioea KATARZYNA ELZBIETA
3.Numer PESEL 84113009567
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubrvka 1 - Preedmiot dzistalnosc

1.Przedmict preewalajace] dzialinodd 1 64, 93, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)

preedsisbiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 Przedmict pozostalel dralalinoéd 1 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZIE INDZIE)
praedsighiorcy NIESKLASYFIKOWANA

2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIMALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGE FINANSOWE, Z WYRACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) T HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE {PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

3 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

7 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE I PODOENYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

8 |82, 93, Z, POZOSTALA DZIMALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODAR(ZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

9 B2, 91, Z, DZIALALNOSE SWIAD(ZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumenty Nr kokjny w | Data zhodenia Za okres od do

polu
Lwzmianka o Hodeniu 1 14.052015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
ocnego sprawcoedania 2

2 12.07 2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego

3

13.10.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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4 04.07 2018 0D 01.00.2017 DO 31.12. 2017
5 28.01.2020 0D 01.01.2018 DO 31122018
& 28.07 2020 0D 01.01.2019 0O 31.12. 2019
7 30.07 2021 0D 01.01.2020 DO 31.12. 3030
B 12.07 2022 0D 01.01.2021 OO 31.12.2021
2 Wizmianka o Hodeniu oping 1 i 0D 01.01.2014 DO 31.12. 2014
bieglego %nh 2 rEaE 0D 01.01.2015 DO 31122015
MOCHEgO Sprawazdania 3 TR 0D 01.01.2016 DO 31.12. 32016
et 4 e 0D 01.00.2017 DO 31.12. 3017
5 s 0D 01.01.2018 0O 31.12. 2018
& e 0D 01.01.2019 DO 31.12. 2019
i s 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
E i 0D 01.01.2021 DO 31.12. 2031
J.Wemianka o Hodeniu uchwaly |1 EaE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
:'I:I P:Stal‘u‘.‘lr:&l‘ﬁ < 2 TR 0D 01.01.2015 DO 31.12. 32015
sprawaniania finansowego 3 e 0D 01.01.2016 DO 31.12. 3016
4 o 0D 01.00.2017 0O 31.12. 2017
5 i 0D 01.01.2018 DO 31.12. 2018
& s 0D 01.00.2019 DO 31.12.2015
T i 0D 01.01. 2030 DO 31.12. 32020
E e 0D 01.01.2021 DO 31.12. 3021
4. Wzmianka o Hobeniu 1 TR 0D 01.01.2014 DO 31.12. 2014
mmzmﬁn 2 e 0D 01.01.2015 DO 31.12. 3015
3 s 0D 01.00.2016 DO 31.12. 2016
4 i 0D 01.01.2017 DO 31.12. 2017
3 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
& TR 0D 01.01.2019 DO 31.12. 2019
7 TR 0D 01.01.2030 OO 31.12. 3030
B el 0D 01.01.2021 DO 31.12. 2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Preedmiot dzialalnosd statutowej organizacii pegythu publicanego
Erak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu konczaoym rok obrotowy
1.Dulesh kofczacy plerwszy rok obrobowy, z | 3112 2014
kidiry nalery rhoryd sprawordanie finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleghosci
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o egloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majathu dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnege

Brak wpisow

sumy wyzszej od koszhow egzekucyinych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekudi = uwagi na fakt, 2e z egzekucji nie uzyska sis

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaEnieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1. Okredlenie okolicenodd

PRZEJECIE TNNE] SPOEKT

prreksrzicenia

2.0pis sposobu polczenia, podsiahy b

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1) K.5.H. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGOD
MAIATIU SPOLKT PRZEJMOWANE] W ZAMIAN ZA NOWOEMITOWANE AKCIE SERI D, KTORE
SPOLEA PRZEIMUIACA WYDA WSPOLNIKOM SPOLKT PRZEIMOWANE] HA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENLIA BVT SPOLKI AKCYINE] W TARNOWIE ORAZ
WINDYKACIA PL SPOLKE Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCTA W TARNOWIE
UZEODMIONYM W DNIL 25 MARCA Z016R. - UCHWALA NAZDWYCZAINEGD WALNEGD
ZGROMADZENIA BVT SPOLKT AKCYINED Z 31 MAJA 20068, REP. 4558/2016
ZAFROTOKOLOWANA PREEZ NOTARIUSZA PIOTRA SUMARE 7 KANCELARIT NOTARIALNEY W
DAERDWIE TARNOWSKIE] ORAZ UCHWALA NAZDWYIZAINEGD ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW WINDYKACIA PL SPOLKT Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 30
MAJA 2006R. REP. A NR 4522/ 2016 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ MOTARIUSZA PIOTRA
SUMARE Z KANCELARII NOTARLALNE] W DABROWIE TARNOWSKIE]

Podrubryka 1

Dane podmictiw powstalych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmictow
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przejmujacych calost lub czes majathu spokki

Brak wpistw

Podrubryka 2
Dane podmictéw, kidrych majgtek w cabosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziabu

1 1.Marwa lub firma WINDYKACIA PL SPOLKA Z DGRANICZOMA DEIPD'.HIEBILALNDEC.'L,—
2.Kraj | narwa refestry lub ewidenci, w | KRAIOWY REJESTR SADOWY
Kty podmiot byl zarejestrowany
3.Mumes w rejestee DO00358094
4.Narwa sydu provadsycego rejestr  [*eaeses
5.Numer REGDN 121263086

Rubryka S - Informacja o postepowaniu upadbosciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restrukturyzaci

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadrenia wydruiky 05.08,2022

adres strony intemetowej, na kidrej 53 dostepne informacie 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2.  Zalacznik 2 — Statut Emitenta

STATUT

SPOLKI
BVT SPOLKA AKCYJNA

Tarmow, grudzien 2021 roku
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§1.
Spotka dziata pod firma: BYT Spotka Akcyjna. Spotka moZe uzywad w obrocie skrotu firmy
BWVT SA.
52
Siedzibg Spotki jest Tamow.
§ 3.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1. Zalozycielami Spotki =5:
1) Spotka ESPETEL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gliwicach;
2) Spotka KAJA Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Tamowie;
3) Spotka KUPIEC Spotka Akcyjna z siedziba w Tamowie;

2. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 kodeksu spotek
handlowych, ze spotki BVT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Tamowie.

§4.

1. Spotka dziala na cbszarze Rrzeczpospolite] Polskis] i zagranica.

2. Spotka moze tworzyt swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolite] Polskis] | zagranica, jak
rowniez tworzyé i przystepowad do spotek prawa handlowego i cywilnego na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej | zagranica.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.

Przedmiotem dziatalnosci Spoki, zgodnie z polska klasyfikacs dziatainosci (PED) jest:

1)

ey
3)

4)
a)
6)
7)
8)

9)

Pozostata dziatalnost uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nissklasyfikowana
—-63.99.7;

Pozostale posrednictwo pieniezne — 64.19.2;

Pozostata finansowa dziafainost ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emenytalnych — 64.99.2;

Pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emernytalnych — 66.19.2;

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek - 65.10.Z;

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lul dzierzawionymi — 68.20.2;
Farzadzanie nisruchomosciami wykonywane na Zlecenie - 6832 .7;

Dziatalnosé firm cenfralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych — 70.10.Z;

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — 70.21.Z;

10)Pozostale doradztwo 'w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] | zarzadzania

sir. 2
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- 70.22.2,

11)Dzierzawa wiasnosci intelektualnej | podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronienych prawem autorskim — 77.40.2Z;

12)Dziatalnost swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — 82.91.2;

13)Pozostata dzialalnosé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej miesklasyfikowana — 82.99.2.

. KAPITAL ZAKE ADOWY

§6.

Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.132.64%,00 PLN (jeden milion sto trzydziesci dwa tysigee
szescset czterdziesci dziewiet zhotych 00/100).

1.

§7T

Kapitat zakladowy Spotki dzieli sie na -

1) 3.600.000 (trzy miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela seri A, o
numerach od A1 do A3600000, o wartosci nominalngj 0,10 PLN (dziesigé groszy)
kazda akcja,

2) 5.400.000 (piet milionow czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o
numerach od B1 do B5400000, o wartosci nominalnej 0,10 PLM (dziesiet groszy)
kazda akcja,

3) 1.000.000 (jeden milicn) akcji zZwyklych na ckaziciela seni C, o numerach od C1 do
C 1000000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce piecset trzynascie) akcji zwykiych na
okaziciela serii D, o numerach od D1 do D1033513, o wartosdei nominalnegj 0,10 PLN
(dziesiet groszy) kazda akda,

5) 39.820 (trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwykbych na
ckaziciela serii E, o numerach od E1 do E39820, o wartogci nominalnej 0,10 PLN
(dziesiet groszy) kazda akcja.

B) 253.157 (dwiescie piecdziesiat trzy tysiace sto piecdziesiat siedem) akcji zwykkych na
okaziciela serii H, o numerach od H1 do nie wiecej niz H253157, o numerach od H1 do
H253157, o wartoSci nominainej 0,10 PLN (dziesiet groszy) kazda akcja.”

Wazystkie akcje serii A i B objely, przy zaloZeniu Spotki (w ilosciach | wartosciach
nominaknych sprzed podziatu akcji w stosunku 1:50), osoby wymisnione w §3 ust. 1 Statutu
(ZaloZyciele), w nastepujacy sposab:
1) Akcjonariusz, o ktorym mowa w 53 ust. 1 pkt 1) obejmuje:
a) 32.000 (trzydziesci dwa tysigoe) uprzywilejowanych akcji imiennych serii A, o
numerach od &1 do A32000, o wartogci nominalnej 5,00 PLM (pieé zlotych) kazda
akcja,
Ix) 48.000 {czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwykkych na okaziciela serii B, o numerach
od B1 do B48000, o wartosci nominalnej 5,00 PLM (piet zlotych) kazda akcja;
2) Akcjonariusz, o ktorym mowa w 53 ust. 1 pkt 2) obejmuje:
a) 4800 (cztery tysigce osiemset) uprzywilejowanych akcji imiennych seri A, o
numerach od 432001 do A36800, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piet zlotych) kazda
akcja,

str. 3
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) 7.200 (=iedem tysiecy dwiescie) akoji zwykiych na okaziciela serii B, o numerach od
B45001 do B55200, o wartosci nominalnej 5,00 PLM (pieé ziotych) kazda akga;

3) Akcjonariusz, o ktorym mowa w §3 ust. 1 pkt 3) obejmuje:

a) 35200 (trzydziesci piet tysiecy dwiescie) uprzywilejowanych akcji imiennych serii A,
o numerach od A36801 do AT2000, o wartosci nominalnej 5,00 PLN (piec zlotych)
kazda akcja,

) 52800 (piecdziesiat dwa tysigce osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o
numerach od B55201 do B108000, o wartosci nominalnej 5,00 PLM (piec zlotych)
kazda akcja.

3. Akcje serii & byly uprzywilejowane w ten sposob, Ze na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy kazda z nich dawata prawo do dwoch glosow.

§8.

1. Zarzad Spolki jest upowazniony w okresie do 30 czerwea 2023 r. do dokonania jednego
albo kilku podwyZzszen kapitalu zakladowego, przy czym taczna maksymalna kwota
dokonanych podwyzszen (kapital docelowy) nie moze przekraczaé §30.000,00 zt
[ogiemset trzydziesci tysiecy ziotych 00/100).

2. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawad akcje imienne lub na okaziciela,
za wkiady pieniezne.

3. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawad rowniez warranty subskrypcyjne.

4. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitalu docelowego Zarzad moze w interesie
Spotki pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w cabosci lub w czesci.

5. MNa podwyZszenie kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, ustalenie ceny
emisyjnej i na pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowigzany jest
uzyskaté zgode Rady Madzorczej.

& 8a.

1. Okresla sie wartost nominaing warunkowego podwyZzszenia kapitalu zaktadowego
Spolki na kwote nie wyZsza niz 33 220 = (rzydziesci trzy tysiace dwiescie dwadziescia
Zhotych).

2. Wanunkowe podwyzZszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji akcji na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesiet groszy) kazda w liczhie nie
wiekszej niz 332 200 (trzysta trzydziesci dwa tysigee dwiescie), o wartosci nominainej 10
gr (dziesiet groszy) kazda.

§9.
Akcje na okaziciela podlegaja zamianie na akcje imienne wylacznie na wniosek Akcjonariusza

i za zgoda wyrazong przez Zarzad. Akcje imienne podlegaja zamianie na akcje na okaziciela
wylgcznie na wniosek Akcjonariuzza i za zgodg Zarzgdu.

&10.
1. Spolka dopuszcza wstapienie spadkobiercow w migjsce Zmarego akcjonariusza akcji
imiennych. Wspdluprawnieni spadkobiercy akcjii imiennych  wskazuja wspolnego

przedstawiciela w terminie 30 dni od smierci akcjonariusza posiadajacego akcje imienne.

sir. 4
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W przypadku braku ustanowienia wepolnego przedstawiciela, wylgcza sie prawo ghlosu z
akcji spadkobiercow.

§11.

1. Akcje Spotki moga byc umarzane za zgoda Akconariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia
{umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig 3% oddanych glosow.

2. Zarzad mozZe postanowié o przyznaniv Akcjonarivszowi, kidrego akcje podlegajg
umerzeniu, dwiadectw uzytkowych bez okredlania ich wartogei nominaine]. Swiadectwa
ufytkowe moga byc imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych Swiadectw
uzytkowych stosuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

§12.

1. Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania wymaga zgody Spotki.
Zgode wyraza Zarzgd.

2. Zastawnik i uzytkownik akcji moga wykonywad prawo giosu z akcji wylgcznie za zgods
Zarzgdu, ktora w kazdej chwili moZe zostadé odwotana bez podania przyczyny.

IV. ORGANY SPOLKI

§13.
Crganami Spotki =3:
A. Zarzad,
B. Rada Madzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A) ZARZAD
§14.

1. Zarzad Spolki jest jednoosobowy lub wieloosobowy. Kadencja Zarzadu trwa pied lata.
Czlonkow Zarzadu powoluje sie na okres wspaolnej kadencji

2. Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa ZFarzadu powofuje, odwoluje | zawiesza w
czynnosciach, jak rowniez ustala ich liczbe Rada Nadzorcza.

§15.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spolka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostakych organow Spotki.

2. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga byé powierzone poszczegolnym jego
Czionkom ckresla szczegolowo Regulamin Zarzadu, ktory zatwierdza Rada Madzorcza.

str. 5
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§ 16.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego spotke reprezentuje Prezes Farzadu. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego do skiadania oswiadczen w imieniu spolki upowazniony jest Prezes
Zarzgdu jednoosobowo, pozostaly czlonek Zarzadu tacznie z Prezesem Zarzgdu lub pozostaky
czionek Zarzadu lacznie z prokurentem. PowyZsre nie uchybia moZliwosci ustanowienia
prokury samoistnej do jednoosobowe] reprezentacji Spotki.

§17.

1. Rada MNadzorcza zawiera w imieniu Spolki umowy z Czlonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie i reprezentuje Spotke wobec Czlonkow Zarzadu. Rada Madzorcza moze
upowazZnic , w drodze uchwaly, jednego lub wiecej ze swych Czlonkow do dokonania takich
czynnosci prawnych.

2. Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do
pracownikow Spotki wykonuje kazdy z Czlonkow Zarzadu lub inna wskazana przez Zarzad
osoba.

§18.

Zarzgd upowazniony jest, za zgodg Rady Nadzorczej, do wyplaty Akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywane] dywidendy.

§19.

Czlonkowie Zarzgdu nie moga bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie dzialalnoscia
konkurencyjng, ani tez uczestniczyc w spofkach konkurencyjnych jako wspdlnik lub czlonek
arganaw.

B) RADA NADZORCZA
§ 20.

1. Rada Madzorcza skiada sie z pieciu do dziewieciu Czlonkéw. Kadencja Czionkow Rady
MNadzorcze) trwa piec lata. Czlonkow Rady Madzorcze] powoluje sie na okres wspolnej
kadencji.

2. Liczbe Czlonkow Rady Madzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§21.

Przewodniczacy Rady Madzorcze] zwoluje posiedzenia Rady | preewodniczy  im.
Przewodniczacy ustepujgcej Rady Madzorcze] zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranesj Rady Nadzorcze] oraz przewodniczy jej obradom, bez prawa ghosu — chyba 22 zostal
ponownie do Rady wybrany — do chwili wyboru nowego Przewodniczacego. Posiedzenie
pierwszej Rady MNadzorcze] zwoluje Prezes Zarzadu, w terminie tygodnia od dnia
zarejestrowania Spolki, na dzien przypadajacy nie péiniej, niz na miesigc od zarejestrowania
Spolki. Przewodniczacego Rady Madzorczej, jak rownieZ inne osoby pelnigce w Radzie
okreslone funkcje, powoluje Rada Madzorcza sposrod swego grona.

sir.
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§22.

Przewodniczacy Rady Madzorczej ma obowigzek zwolac posiedzenie Rady na pisemny
wniosek Zarzgdu lub Czlonka Rady Wadzorczej. Posiedzenie powinno byt zwotane w ciggu
tygodnia od dnia zloZzenia wniosku, na dzien przypadajgcy nie poEniej niz przed uphrwem
miesigca od dnia ZloZenia wniosku.

§23.

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie wazystkich Czionkow
doreczone oo najmniej na rzy dni przed wyznaczong datz posiedzenia. Zaproszenie
wystane mozZe byt na pigmie lub za posrednictwem Srodka porozumiswania sie na
odleglost a w szczegolnosci: telefonu, faksu, poczty elektroniczne;.

2. Rada Madzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiswania sie na odleglosé, Uchwala jest wazna, gdy
wazzyscy cZionkowie Rady Madzorczej zostali powiadomieni w powyZszej formie o tresci
projektu uchwaky. Ma okoliczmosé podjecia uchwat, o ktdrych mowa w poprzednich
zdaniach, sporzadza sie protokot, kiory podpisuja wszyscy fizycznie obecni na zebraniu
Rady Madzorczej czlonkowie.

3. Rada Madzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow oddanych, jezeli
w posiedzeniu bierze udziat co najmnig] potowa jej Czlonkdw, a wazyscy jej Czlonkowie
zostali zaproszeni. W razie rownosci glosdw decyduje glos Przewodniczacego Rady
MNadzorczej.

4, Crlonkowie Rady Madzorczej moga brac udzial w podejmowaniu uchwaty Rady
MWadzorczej, oddajac swdj ghos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Madzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moZe dotyczyc spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze).

&. Rada Madzorcza uchwala swoj regulamin okreslajgcy jej szczegdtowy tryb dziatania, ktary
podiega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

6. Wynagrodzenie dla Czlonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Czionkom
Rady Nadzorczej preystuguje zwrot kosziow zwigzanych z udziatem w pracach Rady, w
trybie i na zasadach okreslonych w regulaminie Rady Madzorczej.

7. Koszty dziatalnosci Rady Madzorczej ponosi Spotka.

8. W przypadku, gdy =z jakisjkolwiek pr=yczyny miejsce w Radzie Madzorcze] zostanie
oproznione przed uptywem kadencji, Rada MNadzorcza uprawniona jest do uzupetnienia
swojego skladu do wymagansj przepisami prawa liczhy. W takim wypadku kazdy =z
Czlonkow Rady Madzorczej uprawniony jest do zgloszenia po jednym kandydacie do
Rady Madzorcze]. Czlonkiem Rady Madzorczej zostaje osoba, ktdra uzyskata najwiece]
glosow Czlonkow Rady. Glosowanie jest tajne.

§ 24,

1. Rada Madzorcza nadzoruje dziatalnese Spotki.
2. Oprocz spraw wakazanych w ustawie, oraz spraw wskazanych w innych postanowieniach
Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1) zatwierdzanie kierunkow rozwoju Spotki | programow jej dziatania;
2) ocena rocznego sprawozdania finansowesgo, oraz rocznego sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki;
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3) wybdr bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Spotki;

4) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdow czynnosci, o
ktorych mowa w pkt 11 pkt 2;

5) wyrazanie opinii i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad przygotowanych
przez Zarzad, a dotyczacych podzialu zysku, w tym okreslania kwoty przeznaczonej
na wptaty na poszezegoine fundusze, kwoty przeznaczone na dywidendy i terminow
wyptaty dywidend, lub zasad pokrycia strat;

6) powohrwanie | odwolywanie czlonkow Zarzadu oraz ustalanie warunkow ich
wynagrodzenia i zatrudnienia; zawieranie z czlonkami Zarzadu umow o prace lub
inmych umow (kontraktow);

7) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenie innych zmian o
charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Czionkowie Zarzgdu chowiazani s3 wzigt udziat w posiedzeniach Rady i sktadaé stosowne

wyjasnienia, ilekro¢ Rada lub jgj Przewodniczacy podejmie taka decyzje.

Rada Madzorcza moze delegowac poszezegolnych czlonkow do  indywidualinego

wykonywania czynnosci nadzorczych.

C) WALNE ZGROMADZENIE

§25.

. Walne Zgromadzenie moze byt zwyczajne lub nadzwyczajne.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad lub Rada Madzorcza jezeli

Zarzad nie zwolat Zwyczajnegoe Walnego Zgromadzenia w przepisanym  terminie
przewidzianym w Kodeksie Spotek Handlowych.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad lub Rada Nadzorcza.
. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w zaleinosci

od tego, ktory z tych organow zwoluje Walne Zgromadzenie.

. Rada Mad=zorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmnigj jedng dwudziesty

kapitalu zakladowego w Spolce, moga Zadac umieszczenia poszczegolnych spraw w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 26.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowans =3 bezwzgledng wickszoscig glosow

oddanych, o ile ninigjszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, bilansu oraz rachunku zZyskow i
atrat za rok ubiegly oraz udzielenie absolutorium czionkom organdw spotki z wykonania
przez nich cbhowiazkow,

b) wybaor i odwotanie czlonkow Rady Madzorczej z zastrzezeniem §23 ust. 8.

¢) wybor pierwszego Zarzadu,

dj dokonanie pod=ziaku zysku luby pokrycia strat,

e) uchwalenie regulaminu Rady Madzorczej, ustalanie wynagrodzenia czlonkow Rady
Madzorezej,

fl zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
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g) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszezen o naprawienie szhody
wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru.
3. Mabycie i Zbycie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego b udzZialu w nieruchomosci lub
prawie uzytkowania wisczystego nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§27.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Madzorcze] lub osoba przez niego
wekazana, a w razie braku takiej osoby ktdrykolwiek z obecnych na Zgromadzeniu
Czlonkdow Rady Madzorczej, a w dalszej kolejnosci Zarzadu, po czym spogrod osob
uprawnicnych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniego
Walnego Zgromadzenia.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§28.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31
grudnia 2014 r.

§29.

1. Czysty zysk Spolki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
1)} kapital zapasowy,
2} kapital rezernowy,
3} dywidende,
4) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
3. Walne Zgromadzenie moZe ustalic inny niZz data odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spokek handiowych.

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.

W sprawach nie uregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spdtek handlowych.

str. @
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6.3.  Zalacznik 3 — Definicje i objasnienia skrotow

Alternatywny System
Obrotu, ASO, Rynek
NewConnect, NewConnect

alternatywny system obrotu prowadzony przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect

Akcje Oferowane, Akcje
serii I, Akcje

8.046.843 akcje zwykle na okaziciela serii | Emitenta oferowane na podstawie
Dokumentu ofertowego

Aneks, Aneks do
Dokumentu ofertowego

ancks do Dokumentu ofertowego, nie bedacy suplementem w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej

Cena Emisyjna Akcji, Cena

Emisyjna, Cena Emisyjna
Akcji Oferowanych

cena emisyjna Akcji serii |

Dokument ofertowy

niniejszy dokument sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie,
bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty

Dyspozycja Deponowania

o$wiadczenie Inwestora o rachunku papierow wartosciowych, na ktorym
zaksiggowane powinny zosta¢ objete (nabyte) przez Inwestora Akcje
Oferowane

Dzien Dokumentu
ofertowego

dzien, na ktory sporzadzony zostat Dokument ofertowy, tj. 11 sierpnia 2022
r.

Dzien Roboczy

dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od
pracy na terytorium Polski

Emitent, Spoltka

BVT spotka akcyjna z siedzibg w Tarnowie

Inwestor osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nie posiadajgca osobowosci
prawnej, bedaca zarowno rezydentem, jak i nierezydentem w rozumieniu
przepisbw Prawa Dewizowego sktadajaca Zapis

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych spotka akcyjna z siedzibg w
Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat Aktualizujgcy

komunikat aktualizujacy do Dokumentu ofertowego nie b¢dacy komunikatem
aktualizujagcym w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz.U.
22022 r. poz. 1467, z pdzn. zm.)

Oferta, Publiczna Oferta,
Publiczna Oferta

publiczna oferta akcji zwyktych na okaziciela serii I przeprowadzana na
podstawie Dokumentu ofertowego

Ordynacja podatkowa

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2021 r.
poz. 1540, z pézn. zm.)
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6D |

Organizator Alternatywnego Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. bedaca organizatorem

Systemu Obrotu,
Organizator ASO, GPW

alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Prawo Dewizowe

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 309)

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Regulamin ASO

Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu  Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Statut

statut Spotki

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 22022 r. poz. 1500, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1128, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(t.j. Dz.U. 2 2021 r. poz. 1800, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(tj. Dz. U. 22020 r., poz. 815, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 1043)

Walne Zgromadzenie, WZ

walne zgromadzenie Spotki

Zapis

zapis na Akcje Oferowane

Zarzad

zarzad Spotki
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6.4.  Zalacznik 4 — Formularz zapisu na Akcje serii |

Formularz zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii I
spolki BVT S.A.

Niniejszy formularz stanowi zapis na Akcje serii I spotki BVT S.A. z siedziba w Tarnowie (wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000525241), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oferowanych w ramach Publicznej Oferty z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podstawa prawna emisji jest Uchwata nr 2/08/2022 Zarzadu BVT S.A. z dnia
11 sierpnia 2022 r. podj¢ta za zgoda Rady Nadzorczej BVT S.A. udzielong uchwata nr 1/08/2022 z dnia 10 sierpnia 2022 r. Akcje serii |
przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w Dokumencie ofertowym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowosé:
Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
(w przypadku nierezydentow numer i rodzaj dokumentu stwierdzajgcego tozsamosé¢ lub numer wiasciwego rejestru zagranicznego)
4. Kod LEI** L.

(w przypadku osob prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajqcych osobowosci prawnej oraz 0sob fizycznych prowadzgcych
dzialalnos¢ gospodarczg)

Data wazno$ci kodu LEI

5. Adres do korespondenc;ji (telefon kontaktowy):

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej:

7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej:

8. Status dewizowy:* o rezydent O nierezydent

9. Liczba subskrybowanych Akgji serii I:
(stownie: )

10. Cena Emisyjna wynosi 0,13 zt (stownie: trzynascie groszy)

11. Kwota wptaty na Akcje serii I: zt

(stownie: )

12. Forma wptlaty na Akcje serii I*: o przelew na rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez bank PKO BP SA, numer rachunku
36 1020 4955 0000 7402 0197 8147 / o inny

13. Forma zwrotu wplaconej kwoty lub jej czesci: przelew
rachunek nr:
prowadzony przez

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bqdz nieprawidlowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty

bqdz jej czgsci moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych srodkow. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie

konsekwencje wynikajqce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis

Ja nizej podpisany/-a o§wiadczam, ze:

. zapoznatem/-am si¢ z tre$cig Dokumentu ofertowego i wyrazam zgode na brzmienie tresci Statutu Spotki oraz warunki Publicznej Oferty
Akcji serii |,

e  jestem $wiadomy/-a ryzyka inwestycyjnego wynikajacego z inwestycji w Akcje, w tym ryzyka utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu,

. zgadzam si¢ na przydzielenie mi Akcji serii I zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie ofertowym,

e  wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji serii I, oraz
zostatem/-am poinformowany/-a, iz administratorem moich danych osobowych jest Emitent, a takze otrzymatem/-am informacje o
przetwarzaniu danych osobowych przez administratora zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6lne rozporzadzenie o ochronie danych);

. przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.

. wyrazam zgodg¢ na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przeze mnie zapisem na Akcje serii I podmiotowi, ktory bedzie petnit funkcje posrednika rejestracyjnego oraz podmiotowi
prowadzacemu moj rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zgodnie z moja dyspozycja maja zosta¢ zdeponowane objgte Akcje
serii I oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania powyzej wskazanych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis przyjmujqcego zapis)
*) wlasciwe zaznaczyé ,x”  **) nalezy poda¢ w przypadku w przypadku oséb prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej oraz
0s0b fizycznych prowadzqcych dziatalnos¢ gospodarczq
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII I SPOLKI BVT S.A.

Prosz¢ o zdeponowanie na rachunku papieréw warto§ciowych nr:

prowadzonym w domu maklerskim/banku depozytariuszu (petna nazwa i kod domu maklerskiego/banku depozytariusza):

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii [ spotki BVT S.A.

Os$wiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowiazuje si¢ do niezwtocznego poinformowania Spotki o wszelkich zmianach dotyczacych numeru
wyzej wymienionego rachunku papierow warto§ciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalno$¢ niniejszej
Dyspozycji.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia dyspozycji deponowania, podpis przyjmujgcego
dyspozycje)
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