B\/T WINDYKACA NALEZNOSC]

SPRAWOZDANIE ZARZADU

z dziatalnosci w roku 2021

Tarndw, dnia 31 maja 2022 roku



| PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Dane teleadresowe

nazwa firmy BVT Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Stoneczna 28 - 30, 33-100 Tarnéw
numer telefonu +48 14 657 50 71
numer faksu 000 e
adres poczty elektronicznej sekretariat@bvtsa.com.pl
adres strony internetowej www.bvtsa.com.pl
sqd rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
numer KRS 0000525241
regon 243210870
nip 9930653149
Spétka

,BVT” S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000478809 w dniu
04 pazidziernika 2013 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag. W dniu 01
pazdziernika 2014 roku postanowieniem Sgdu o sygn. akt KR.XII NS.REJ.KRS/170/15/364/NIP
zostata ona przeksztatcona w Spoétke Akcyjng i otrzymata nowy numer KRS 000025241. Podjeto
rowniez decyzje o zmianie formy Zarzadu na jednoosobowy utrzymujgc na stanowisku

dotychczasowego Prezesa Zarzgdu. Powotano piecioosobowg Rade Nadzorczg Spétki.

W czerwcu 2016 roku nastgpito potaczenie Spétki BVT S.A. oraz WindykacjaPL Sp. z 0.0.
Potgczenia dokonano w drodze przejecia. Jednoczesnie podjeta zostata decyzja o rozszerzeniu
Zarzadu do dwdch osbéb, powierzajac stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu dotychczasowemu

Prezesowi Zarzadu spétki WindykacjaPL Sp. z o.0.

Przedmiot dziatalnosci

BVT SA z siedzibg w Tarnowie prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi wierzytelnosci oraz
obrotu pakietami wierzytelnosci, przy czym druga z wymienionych jest dziatalnoscig

realizowang obecnie w niewielkiej skali. Uzupetniajgco Spétka realizuje ustugi zarzadzania
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wielokanatowym kontaktem 2z klientami. Obstuga wierzytelnosci zwigzania jest z
monitoringiem i windykacjg naleznos$ci. Obstuga taka realizowana jest wobec pakietéw
wiasnych (nabytych) jak i na zlecenie podmiotéw trzecich, wierzycieli (inkaso). Spoétka
specjalizuje sie w obstudze pakietéw wierzytelnosci masowych o duzej dywersyfikacji
dtuznikdbw oraz w windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. Dziatalnos¢
windykacyjna obejmuje réwniez windykacje naleznosci powstatych w obrocie gospodarczym.
Rozmieszczenie geograficzne diuznikdéw obejmuje teren catego kraju.

W zwigzku z potgczeniem ze spotka WindykacjaPL Sp. z 0.0., nabyte przez Spotke pakiety
wierzytelnosci, obstugiwane sg samodzielnie, podczas gdy przed potaczeniem zlecane byty do
windykacji zewnetrznemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é w tym zakresie, czyli spotce
WindykacjaPL Sp. z 0.0. Model obstugi wierzytelnosci obejmuje wszystkie jej etapy, poczawszy
od przyjecia wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego az po egzekucje komornicza.

Spoétka specjalizuje sie w obstudze wierzytelnosci zwigzanych z przedsiebiorstwami z branzy
transportu, w tym transportu kolejowego oraz miejskiego transportu publicznego. Ponadto od
roku 2015 Spodtka sukcesywnie nabywata pakiety wierzytelnosci pochodzace z rynku
wierzytelnosci telekomunikacyjnych.

Od 2016 roku Spodtka rozpoczeta nabywanie i windykacje wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie.

Spotka kontynuuje inwestycje w tym zakresie, oraz prowadzi windykacje posiadanych
wierzytelnosci. Sredni czas odzyskania naleznosci wynosi ok. 3 lat, stad pierwsze realizacje
pojawity sie pod koniec 2018 roku i byty kontynuowane w nastepnych okresach. Naleznosci
zabezpieczone hipotecznie pochodzg z sektora bankowego.

Rynek wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, na ktdrym funkcjonuje Spétka obejmuje
swoim zasiegiem catg Polske. Wierzytelnosci nabyte przez Spoétke, dotyczg lokalizacji
rozlokowanych sg na terenie catego kraju.

W 2019 roku Spdtka znaczgco zwiekszyta zakres portfeli wierzytelnosci obstugiwanych na
zlecenie (inkaso). Kolejne lata zwigzane byty z uzupetnianiem portfeli wierzytelnosci wtasnych
o pakiety z branz komunikacyjnych ubezpieczeniowych i pozyczkowych.

Wszystkie posiadane przez Spotke wierzytelnosci masowe pochodzg z pigciu brani:
transportowej, telekomunikacji, bankowosci, pozyczek i ubezpieczeri. Dominujgce sg masowe

wierzytelnosci transportowe.
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Organy Spoétki

Zarzqd:

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku nie miaty miejsca
zmiany osobowe w skfadzie Zarzgdu Spétki. Na dzied 31 grudnia 2021 roku Spétka
reprezentowana byta przez Zarzad jednoosobowy, reprezentowany przez:

Robert Ggdek - Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

W 2020 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien 31 grudnia 2021
roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Leszek Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Wrzos - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wroblewski - Cztonek rady Nadzorczej
Grzegorz Zaremba - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Bielaszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat:

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.107.333,30 zt i
dzielit sie na 11.073.333 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 3.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 5.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 1.033.513 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 39.820 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku BVT SA nie byta jednostky zalezng ani dominujgca
wobec innej jednostki.
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Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym gtosow
5 Leszek Wrdblewskiwraz z Kaja 5178753 5178 753 46,77% 46,77%

Sp. z o.0. i Kupiec SA

Art Human Capital sp. z o.o.
2. (wraz z Arturem Bielaszkq oraz 1192 300 1192 300 10,77% 10,77%

Grzegorzem Zarembq)

3. Artur Gorski 600 000 600 000 5,42% 5,42%
Stawomir Jarosz wraz z Beatq
4. 565 000 565 000 5,10% 5,10%
Jarosz
5. Piotr Bolirski 555 000 555 000 5,01% 5,01%
Pozostali 2982 280 2982 280 26,93% 26,93%
Suma 11.073.333 11.073.333 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka BVT SA

* dane w oparciu o ostatnio przekazang przez Akcjonariusza liczbe posiadanych akcji

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
zostat sporzgdzony w oparciu o przekazane Spofce przez Akcjonariuszy zawiadomienia
sporzgdzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.
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Il Zdarzenia istotne dla dziatalnosci Spétki, ktore nastapity w roku obrotowym

Rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 01 stycznia 2021 r. i koriczacy sie 31 grudnia 2021 r. byt
dziewigtym rokiem dziatalnosci Spotki. W roku obrotowym 2021 dziatania Zarzadu jednostki

byto zorganizowane wobec nastepujacych celow:

1. Obstuga wierzytelnosci i pozostata dziatalnos¢ operacyjna.

W czesci operacyjnej dziatalnosci Spotki Zarzad nadzorowat proces utrwalania elastycznego
systemu kierowania dziataniami windykacyjnymi przez oddelegowany zespét menedzerski,
bedacy pod biezagcym nadzorem controllingu operacyjnego i zapewniajgcego state
raportowanie, dla celéw sprzezenia zwrotnego i biezgcych decyzji operacyjnych. Gtéwnym
priorytetem byto utrzymanie optymalnej zyskownosci dziatarn windykacyjnych prowadzonych
zarowno na pakietach wifasnych jak i na zlecenie, poprzez biezgcg optymalizacje
prowadzonych dziatann, zmierzajgcych do odzyskiwania naleznych srodkéw. Byt to proces
szczegblnie wazny w okresie niestabilnych wydarzen spotecznych, zmian w prawodawstwie i
mentalnosci ptatniczej. Przyczynit sie do usamodzielnienia mechanizméw biezgcego
kierowania dziataniami windykacyjnymi.

Kolejnym, bardzo istotnym obszarem operacyjnym byto kontynowanie windykacji
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, bedgcych w juz zaawansowanej fazie realizacji
zyskow. Niestety, kilka z takich procesdw zostato catkowicie zatrzymanych na skutek
covidowej ustawy wstrzymujgcej licytacje i egzekucje nieruchomosci mieszkalnych. Ten stan
utrzymat sie do momentu sprawozdawczego (ponad dwa lata), zadaniem w tym wycinku byto
pilnowanie termindéw formalnych i rozwigzywanie pozostatej, mozliwej kwestii formalnej W
przypadku innych wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie powolne postepy w sprawach
spowodowane byty dodatkowym zatrzymanie dziatania aparatu sgdowo egzekucyjnego od
momentu wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego. Pierwszy, zauwazalnym krokiem i
sukcesem byto uzyskanie przesgdzenia nieruchomosci w listopadzie 2021 r., ktore uzyskato
prawomocnos¢ w obecnym roku. Prawomocno$é przysadzenia nie zamyka catosci procesu
drogi egzekucyjnej, ale znaczgco zmienia status sprawy i zbliza moment realizacji przychodu i

zysku z inwestycji. Zarzad Spotki wyraza nadzieje, ze to poczatek powrotu na droge
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odzyskiwania  kolejnych  wartosci zawartych w  posiadanych  wierzytelnosciach
zabezpieczonych hipotecznie.

Jednoczesnie rok 2021 byt rokiem zwiekszonej aktywnosci ustugowej w dziedzinie obstugi
wierzytelnosci masowych i biznesowych. Cze$¢ z podjetych zadan, szczegdlnie z tej drugiej
grupy, bedzie przynosita wynagrodzenie prowizyjne po zamknieciu spraw i proceséw, a wiec
w najblizszej przysztosci. Z drugiej strony — posiadane specjalistyczne doswiadczenia
windykacji wierzytelnosci masowych niskich wartosci (pierwsza wspomniana grupa) pozwolity
efektywnie obstugiwaé zlecenia od wielu klient i z wielu sektoréw biznesowych. Natomiast
nowym obszarem rozwijanych ustug na rzecz biznesu byta obstuga zlecen niewindykacyjnych
— pozyskaniowych i pro-sprzedazowych, ktdra dotyczyta pracy z aktualnymi klientami lub
potencjalnymi klientami naszych zleceniodawcéw. Korzystajac z zaplecza teleinformatycznego
oraz posiadanych kompetencji zarzadzania wielokanatowymi kontaktami, jak réwniez
wysokich kompetencji w dziedzinie inteligencji emocjonalnej i kontaktu wsrdd naszych
telekonsultantéow, z bardzo satysfakcjonujgcym skutkiem prowadzone byly kampanie
pozyskiwania klientéw dla wielu, czasem bardzo wyspecjalizowanych ustug i produktéw.
Przyktadem moze by¢ skuteczne pozyskanie wielu klientéw do wustugi audytu
elektroenergetycznego. Ten obszar dziatania ustugowego znajduje kontynuacje i bedzie
rozwijany w przysztosci, jako komplementarne wykorzystanie infrastruktury i kompetencji
wykorzystywanych przy windykacji, rGwnowazgc wtasciwe wykorzystanie potencjatu Zespotu.
Osobnym zadaniem byto zwiekszanie obecnosci Spétki w procesach przetargowych i
konkursach obstugowych. W zauwazalny sposob Spotka zaistniata w przetargach publicznych
organizowanych przez osrodki miejskie. Nawigzane zostaty kontakty i podjety udziat w
konkursach w sektorze bankowym. Ostatecznym sukcesem zakonczyt sie przetarg
niepubliczny za obstuge PKP Intercity, w wyniku czego obstuga w zakresie windykacji
naleznosci za optaty dodatkowe, za jazde bez waznego biletu, trafita do BVT SA na mocy

umowy na okres czterech lat.

Kolejnym waznym obszarem byta aktywna obecnos¢ na rynku obrotu wierzytelnosciami, w
dziedzinie pozyskiwania mozliwych ofert nabycia wierzytelnosci. Spétka dopracowata
mechanizmy i narzedzia do oceny i wyceny, aby nabywane wierzytelnosci byty dobrze

wybranymi i wycenionymi.
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2. Zdarzenia chronologicznie

W dniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad Spoétki przystgpit do rozméw z podmiotem
zainteresowanym wspotpracg lub inwestycjg, ktérych celem jest analiza oraz
ewentualnie podjecie decyzji w zakresie wyboru kierunku dalszego rozwoju Spétki w
zakresie prowadzonej dziatalnosci. Negocjacje skoncentrowane zostaty na
nastepujgcych mozliwych opcjach:

- poszerzenie dotychczasowej dziatalnosci o nowe obszary, w tym zwigzane z nowymi
technologiami,

- wniesienie innego przedsiebiorstwa rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego do
struktur Spotki,

- potaczenia z innym podmiotem.

Nie wykluczono, iz w toku rozméw, rozwazane moga by¢ rowniez inne opcje rozwoju
Spofki.

W konsekwencji, w dniu 13 kwietnia 2021 r. zostatlo zawarte porozumienie
poprzedzajgce zawarcie umowy dotyczgcej zbycia Przedsiebiorstwa, ktérego
przedmiotem byto wstepne ustalenie przez Strony warunkdéw zbycia przedsiebiorstwa
BVT w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego tj.: zorganizowanego zespotu
sktadnikdw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz ustalenia dziatah do przeprowadzenia przez Strony tej
transakcji. Na podstawie zaplanowanych dziatan Strony postanowiono okresli¢
przedmiot transakcji, cene sprzedazy, zasady rozliczen, warunki zawieszajgce, terminy
realizacji, zasady odpowiedzialno$ci. Wstepnie przyjeta w harmonogramie data
zawarcia umowy dotyczgcej transakcji zostata okreslona na potowe lipca 2021 r.
Warunkiem realizacji transakcji byto réwniez uzyskanie zgdd korporacyjnych oraz
ewentualnych zgdd podmiotéw trzecich na te transakcje.

W dniu 10 lutego 2021 r. Zarzad Spétki dokonat nabycia 120 obligacji serii G o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda, to jest za faczng kwote 120.000,00 zt (Spodtka
wyemitowata 200 obligacji serii G o tgcznej warto$ci nominalnej 200.000,00 zt) oraz
umorzenia tych Obligacji. Nabycie zostato dokonane przed terminem wykupu Obligacji
w drodze podpisania w dniu 10 lutego 2021 r. pomiedzy Spdtkg a Obligatariuszem,
ktérego to dotyczy stosownego porozumienia. Nabycie Obligacji nastgpito bez
przeptywu S$rodkéw pienieznych do Obligatariusza, a w drodze zaliczenia tych
wierzytelnosci na optacenie obejmowanych przez Obligatariusza, a emitowanych przez
Spotke obligacji serii L, ktdre znajdowaty sie w fazie subskrypcji. Ponadto, w dniu 23
marca 2021 r. Spétka dokonat wyptaty odsetek za ostatni okres odsetkowy oraz
wykupu i umorzenia wszystkich do tej pory niewykupionych Obligacji serii G, w liczbie
80 sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o fgcznej warto$ci nominalnej
80.000,00 zt. Wykup Obligacji serii G odbyt sie zgodnie z terminem wskazanym w
warunkach emisji.

W dniu 12 lutego 2021 r. Zarzad Spotki dokonat przydziatu obligacji serii L,
emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 12 listopada 2020 r. Obligacje
oferowane byty w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach. tgcznie przydzielonych
zostato 1.000 Obligacji, zabezpieczonych, 30-miesiecznych, oprocentowanych, o
kuponie ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tacznej
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wartosci nominalnej réwnej 1.000.000,00 zt. Obligacje obejmowane byty po cenie
emisyjnej 1.000,00 zt kazda. Z uwagi na liczbe zapiséw na Obligacje, ktdra przekroczyta
liczbe Obligacji objetych emisja, Zarzagd dokonat redukcji zapiséw przy stopie redukcji
wynoszgacej 19,5%.

W dniu 29 marca 2021 r. Zarzad Spoétki podpisat umowe, na podstawie ktérej Spotka
nabyfa portfel wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 606.340,20 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 3.256 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z sektora
komunikacyjnego (transport publiczny). Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci
wynosi 2 lata.

W dniu 30 kwietnia 2021 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w
sprawie zarejestrowania zmian w §7 ust. 1 pkt 1) (zniesienie uprzywilejowania akcji)
oraz §8 (ustanowienie kapitatu docelowego), a takze dodanie §8a (ustanowienie
kapitatu warunkowego) Statutu Spétki, ktére to zmiany zostaty uchwalone podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 30 grudnia 2020 r.

W dniu 13 kwietnia 2021 r. Spétka zawarta z podmiotem prawa handlowego
porozumienie poprzedzajgce zawarcie umowy dotyczgcej zbycia Przedsiebiorstwa
BVT. Przedmiotem tego porozumienia jest wstepne ustalenie przez Strony warunkéw
zbycia Przedsiebiorstwa BVT w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego tj.:
zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i materialnych przeznaczonych
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (Przedsiebiorstwo BVT) oraz ustalenie
dziatan do przeprowadzenia przez Strony tej transakcji. Okreslato ono zaplanowane
dziatania Stron dla okreslenia przedmiotu transakcji, ceny sprzedazy, zasady rozliczen,
warunkéw zawieszajgcych, termindw realizacji, zasad odpowiedzialnosci. Wstepnie
przyjeta w harmonogramie data zawarcia umowy dotyczace] transakcji zostata
okreslona na potowe lipca 2021 r. Warunkiem realizacji transakcji byto uzyskanie zgod
korporacyjnych oraz ewentualnych zgdd podmiotéw trzecich na te transakcje. Spotka
udzielita Partnerowi wyfgcznosci na negocjacje dotyczgce transakcji do 11 czerwca br.
z mozliwoscig przedtuzenia do 31 sierpnia 2021 r.

W czerwcu 2021 roku Spotka zawarta umowe dotyczgcy windykacji wierzytelnosci na
zlecenie podmiotu trzeciego. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Umowa dotyczy
dochodzenia przez Spdétke wymagalnych wierzytelnosci Kontrahenta pochodzacych z
sektora komunikacyjnego. Za sSwiadczone na podstawie tej umowy ustugi Spotce
przystuguje wynagrodzenie prowizyjne od naleznosci odzyskanych przez Spoétke.
Umowa ma charakter umowy ramowej, w ramach ktérej Kontrahent bedzie
przekazywat Spotce wierzytelnosci do windykacji.

W dniu 21 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki przystapit do rozméw z podmiotem
prawnym zainteresowanym sprzedazg pakietdw uméw z kredytobiorcami
indywidualnymi, posiadajgcymi kredyty zabezpieczone hipotecznie, ktére udzielane
byty we frankach szwajcarskich. Zawarte umowy dotyczg obstugi kredytobiorcéw w
sporach prowadzonych m.in. przed sadami powszechnymi w celu uniewaznienia
umow, zapisdw abuzywnych oraz innych, niedozwolonych praktyk. Negocjacje
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prowadzone byty w kierunku przejecia umow z klientami indywidualnymi na prawng
obstuge prowadzonych sporéw. W toku rozméw rozwazane byty réwniez inne
alternatywy. Przystgpienie do rozmdéw z byto rowniez konsekwencjg podjetej w dniu
18 wrzesdnia 2020 r. decyzji w sprawie przeprowadzenia analizy mozliwych kierunkow
rozwoju Spofki.

W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktéw porzadku
obrad. Nie zgtoszono sprzeciwu do zadnej uchwaty. Nie miato miejsca niepodjecie
uchwaty objetej porzadkiem obrad.

W dniu 30 czerwca 2021 r. Zarzad Spétki podjat w formie Aktu Notarialnego uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spotki. Mocg uchwaty kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote nie wyzszg niz
292.666,70 zt, tj. z kwoty 1.107.333,30 zt do kwoty nie wyzszej niz 1.400.000,00 zf,
poprzez emisje nie wiecej niz 2.926.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Objecie Akcji H nastgpito zgodnie z art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu
spotek handlowych. Akcje serii H byty oferowane w drodze oferty publicznej, o ktérej
mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Na podstawie art. 1 ust. 3
Rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z ofertg wystgpit brak obowigzku udostepnienia
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, sporzadzony natomiast zostat
dokument wymagany przez art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. Cena emisyjna jednej akcji serii H zostata okreslona na 0,70 zt.
Oferta Akcji serii H jest przeprowadzana byta w terminie od 1 lipca 2021 r. do 30
wrze$nia 2021 r. (w dniu 31 sierpnia 2021 r. Zarzad Spétki podjgt w formie Aktu
Notarialnego uchwate, w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu, w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki, ktéra dotyczyta wytgcznie terminu przeprowadzania
subskrypcji akcji serii H wydtuzajgc go do 30 wrzesnia 2021 r. wobec pierwotnie
wskazanego terminu zakonczenia subskrypcji, tj. 31 sierpnia 2021 r.). Akcje serii H byty
wydawane wyfgcznie za wktady pieniezne i nie byty zwigzane z nimi zadne szczegdlne
uprawnienia.

W dniu 11 sierpnia 2021 r. Zarzad Spotki podpisat porozumienie o poufnosci oraz
przystgpit do rozméw w sprawie rozwoju i wdrozenia rozwigzan oprogramowania,
technicznych i organizacyjnych zwigzanych z fiskalizacjg transakcji w obrocie
gospodarczym, z uwzglednieniem nowych segmentéw rynku. Rozmowy prowadzone
byty w zwigzku z analizowanymi perspektywami rozszerzenia dziatalnos$ci Spétki na
innowacyjne obszary finansowych aspektéw obrotu gospodarczego, komplementarnie
uzupetniajgcymi obecng oferte ustug, ktéra wspiera dziatalno$é gospodarczg w
dziedzinie zapewnienia ptynnosci obrotu. W toku rozméw rozwazane byty réwniez inne
alternatywy. Przystapienie do rozméw byto konsekwencjg podjetej w dniu 18 wrzeénia
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2020 r. decyzji w sprawie przeprowadzenia analizy mozliwych kierunkéw rozwoju
Spofki.

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Spdétka podpisata umowe dotyczaca windykacji
wierzytelnosci na zlecenie podmiotu trzeciego. Umowa dotyczy dochodzenia przez
Spotke wymagalnych wierzytelnosci pienieznych kontrahenta pochodzacych z sektora
pozyczkowego. Za $Swiadczone na podstawie tej umowy ustugi Spétce przystuguje
wynagrodzenie prowizyjne liczone od wartosci naleznosci odzyskanych przez Spétke.
Umowa ma charakter umowy ramowej, w ramach ktérej kontrahent przekazuje Spotce
wierzytelnosci do windykacji na podstawie odrebnych zlecen. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony.

W dniu 7 wrzesnia 2021 r. Spétka podpisata z kolejnym zleceniodawcg umowe
dotyczagcg obstugi monitoringu i windykacji wierzytelnosci. Umowa dotyczy
dochodzenia przez Spétke wymagalnych wierzytelnosci pienieznych i niepienieznych
kontrahenta, pochodzacych z sektora ustug publicznych. Za swiadczone na podstawie
tej umowy ustugi, Spdtce przystuguje wynagrodzenie liczone jako prowizja od wartosci
naleznych i odzyskanych przez Spotke wierzytelnosci. Umowa ma charakter umowy
ramowej, w ramach ktoérej kontrahent przekazuje Spotce wierzytelnosci do windykacji
na podstawie odrebnych zlecer. Umowa zostata zawarta z okresem obowigzywania do
konica 2021 roku, z mozliwoscig jej przedtuzenia.

W dniu 11 pazdziernika 2021 r. Spétka dokonata sptaty w catosci kredytu
rewolwingowego zaciggnietego w Banku Polskiej Spotdzielczo$ci SA z siedzibg w
Warszawie, tj. w wysokosci 525.000,00 zt (stownie: pieéset dwadziescia piec tysiecy
ztotych).

W zwigzku z zawarciem 13 kwietnia 2021 r. z podmiotem prawa handlowego
porozumienia poprzedzajgcego zawarcie umowy dotyczgcej zbycia przedsiebiorstwa
(tj. zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej), w dniu 12 pazdziernika
2021 r. Spoétka poinformowata, iz z tym dniem uptynat pétroczny termin zakreslony w
tym porozumieniu na zawarcie umowy sprzedazy, dotyczgcej zbycia przedsiebiorstwa.
W okresie tym nie zostata zawarta umowa sprzedazy, przez co wynikajgce z tego
porozumienia ustalenia przestaty by¢ wigzgce dla stron. Jednoczesnie partner nie
przekazat decyzji o definitywnym braku zainteresowania transakcjg, pozostawiajgc
ewentualne rozmowy poza wspomnianym tym porozumieniem.

W dniu 22 pazdziernika 2021 r. Spotka podpisata porozumienie o poufnosci oraz
przystgpita do rozmdw z zainteresowanymi inwestycjg w Spoétke lub aktywa, ktérych
celem jest analiza i ewentualnie dalsze dziatania w zakresie inwestycji, lub rozwigzan
akwizycyjnych w ramach dziatalnosci komplementarnej. Zaznaczono, iz w toku
rozmoéw, rozwazane mogg by¢ réwniez inne opcje rozwoju Spétki. Przystgpienie do
rozmoéw jest konsekwencjg podjetej w dniu 18 wrzesnia 2020 r. decyzji w sprawie
przeprowadzenia analizy mozliwych kierunkéw rozwoju Spoétki.
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W listopadzie 2021 r. Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim, | Wydziat Cywilny,
postanowit o przysadzeniu prawa witasnosci nieruchomosci bedacej zabezpieczeniem
posiadanej przez Spoétke wierzytelnosci pochodzacej z sektora bankowego.
Nieruchomos¢ sktada sie z dziatki o powierzchni 1,83 ha zabudowanej budynkiem
jednorodzinnym, potozonej w odlegtosci ok. 40 km od Warszawy. Wartosc¢
przedmiotowej nieruchomosci wynikajgca z operatu szacunkowego sporzgdzonego
przez rzeczoznawce majatkowego w 2017 roku wynosita blisko 700 tys. ztotych.
Przysgdzenie nastgpito w zwigzku z wykonaniem warunkow licytacyjnych, tj. zaliczenia
wiasnej wierzytelnosci na poczet ceny nabycia nieruchomosci.

W grudniu 2021 r. Spdétka podpisata umowe dotyczgcg windykacji wierzytelnosci na
zlecenie podmiotu trzeciego. Przedmiotem tej umowy jest uregulowanie zasad
podejmowania przez Spoétke obstugi wierzytelnosci, rozumianej jako prowadzenie
przez Spétke w imieniu i na rzecz kontrahenta windykacji pozasgdowej roszczen
pienieznych, przystugujgcych kontrahentowi od dtuznikéw wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi i kosztami windykacyjnymi. Za $wiadczone na podstawie tej umowy ustugi
Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie prowizyjne liczone od wartosci naleznosci
odzyskanych przez Spétke. Umowa ma charakter umowy ramowej, w ramach ktorej
kontrahent bedzie przekazywat Spdétce wierzytelnosci do windykacji. Umowa nie
zawiera informacji o ilosci oraz wartos$ci wierzytelnosci, ktéra zostanie przekazana
Spoétce. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia jej rozwigzania przy
zachowaniu 1-miesiecznego okresy wypowiedzenia.

Spotka zawierata w ciggu roku kolejne umowy nabycia wierzytelnosci:

- w dniu 6 kwietnia 2021 roku umowe, na podstawie ktérej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 297.800,82 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 1.710 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z sektora
komunikacyjnego. Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci wynosi 2 lata;

- w dniu 9 kwietnia 2021 roku umowe, na podstawie ktérej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 934.664,23 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 2.417 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z branzy
transportowej. Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci wynosi 2 lata;

- w dniu 14 kwietnia 2021 roku umowe, na podstawie ktérej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 718.006,55 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 2.579 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z branzy
transportowej. Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci wynosi 2 lata;

- w dniu 20 kwietnia 2021 roku umowe, na podstawie ktorej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 885.781,26 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 1.183 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z branzy
ubezpieczeniowej. Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci wynosi 2
lata.

- w dniu 22 pazdziernika 2021 r. umowe, na podstawie ktérej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 438.395,70 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 2.175 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z sektora
komunikacyjnego (transport publiczny). Szacowany czas windykacji tych
wierzytelnosci wynosi 2 lata.

str. 11



w dniu 27 grudnia 2021 r. umowe, na podstawie ktérej nabyta portfel
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 377.425,07 zt. W sktad tych
wierzytelnosci wchodzi 288 spraw. Wierzytelnosci te pochodzg z branzy
ubezpieczeniowej. Szacowany czas windykacji tych wierzytelnosci wynosi 2
lata.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spétka wywigzywata sie z terminowych wyptat
odsetek od obligacji, tj.:

w dniu 19 stycznia 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od Obligacji serii |
w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy za 7 okres odsetkowy,
w dniu 25 stycznia 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii G
za 6smy okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

w dniu 4 marca 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od Obligacji serii K w
petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy za 2 okres odsetkowy,

w dniu 15 marca 2020 r., Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii H
za 8 okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

w dniu 30 marca 2021 r. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii J za pigty
okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy.

w dniu 19 kwietnia 2021 roku Spdétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji
serii | za 6ésmy okres odsetkowy w petnej wysokosci, na rzecz wszystkich
Obligatariuszy;

w dniu 13 maja 2021 roku za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii L za
pierwszy okres odsetkowy w petnej wysokosci na rzecz wszystkich
Obligatariuszy;

w dniu 4 czerwca 2021 roku Spétka dokonata wyptaty odsetek od Obligacji serii
K w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy za 3 okres odsetkowy;
w dniu 15 czerwca 2021 roku Spotka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii
H za 9 okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy.

w dniu 30 czerwca 2021 r. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych SA, Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii J za
szbsty okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy.

w dniu 19 lipca 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od Obligacji serii | w
petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy za 9 okres odsetkowy,

w dniu 12 sierpnia 2021 r. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA, Spotka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii L za drugi
okres odsetkowy w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

w dniu 06 wrzesnia 2021 r. za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, Spdétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii K za
czwarty okres odsetkowy w petnej wysokosci na rzecz wszystkich
Obligatariuszy,

w dniu 15 wrzesnia 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii
H za 10 okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

w dniu 30 wrzesnia 2021 r. Spdétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii J
za siédmy okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy.
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- w dniu 19 pazdziernika 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od Obligacji
serii | w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy za dziesigty okres
odsetkowy,

- w dniu 12 listopada 2021 r. Spétka za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych SA, dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii L za
trzeci okres odsetkowy w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

- w dniu 06 grudnia 2021 r. Spétka za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych SA, dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii K za
piaty okres odsetkowy w petnej wysokosci na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

- w dniu 15 grudnia 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligacji serii H
za 11 okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy,

- w dniu 30 grudnia 2021 r. Spétka dokonata wyptaty odsetek od obligac;ji serii J
za 6smy okres odsetkowy na rzecz wszystkich Obligatariuszy.

3. Nowe kierunki rozwoju Spotki

Wspomniane juz dziatania w kierunku zarzadzania wielokanatowym kontaktem z klientami,
rozpoczete w 2021 roku beda kontynuowane, dajgc nadzieje na specjalizacje i osiggniecie
istotnej pozycji na rynku. W tej dziedzinie Spdétka zmierza do zdobycia kontaktu z klientami,
oczekujgcymi statej obstugi (dotychczasowe kontrakty dotyczyly obstugi projektowej).
Jednoczesnie w 2021 roku zostat podjety pierwszy kontakt z zagadnieniem obstugi spraw
(pozwdw) dotyczacych kredytdw frankowych. Ten obszar znajdzie najpewniej kontynuacje w

kolejnym roku.

Rozwijana jest takze oferta dziatarh zwigzanych z trudnymi wierzytelnosciami pochodzacymi z
sektora biznesowego, obstugiwanymi na zlecenie. Pozwoli to efektywnie wykorzystaé
posiadany know-how, ku zadowoleniu klientéw.

Rozwijane bedg takze koncepcje komplementarnych przedsiewzie¢, wykorzystujgcych juz

posiadane kompetencje techniczne i kapitat ludzki.

4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 18 stycznia 2022 r. Spétka otrzymata informacje o decyzji w sprawie zwolnienia z
obowigzku zwrotu czesci subwencji finansowej, udzielonej Spétce w kwocie 369.989,00 zt.

Dotyczy to subwencji otrzymanej 17 grudnia 2020 r. Mocg decyzji ustalono zwolnienie z
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obowigzku zwrotu subwencji w wysokosci 67%, tj. w kwocie 246.722,35 zt. Pozostata czes¢ w
kwocie 123.266,65 zt bedzie sptacana przez Spétke zgodnie z harmonogramem - w 24 réwnych,
miesiecznych ratach. Subwencja zostata udzielona Spdtce ze $rodkdédw publicznych, ktére
zostaty przeznaczone na realizacje rzgdowego programu udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, powodujgcego

chorobe COVID-19.

Dnia 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
z kwoty 1.107.333,30 zt do kwoty 1.132.649,00 zt, dokonane w drodze emisji 253.157 akcji serii

H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostaty rowniez
odpowiednie zmiany w §6 i §7 Statutu Spoétki, wynikajgce z tresci uchwaty emisyjnej akcji serii
H, tj. uchwaty Zarzadu Spoétki z dn. 30 czerwca 2021 r. (raport EBI nr 15/2021 z dn. 30 czerwca
2021 r.), zmienionej uchwatg Zarzadu z dn. 31 sierpnia 2021 r. (raport EBI nr 19/2021 z dn. 31
sierpnia 2021 r.) oraz osSwiadczenia Zarzadu Spoétki z dn. 16 grudnia 2022 r. w sprawie

dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii H.

Dotychczasowe brzmienie §6 i §7 ust. 1 Statutu Spofki:

H§ 6'

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.107.333,30 PLN (jeden milion sto siedem tysiecy trzysta

trzydziesci trzy ztote i trzydziesci groszy).
§7
1. Kapitat zaktadowy Spaétki dzieli sie na:

1) 3.600.000 (trzy miliony szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach

od Al do A3600000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (pie¢ milionow czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o

str. 14



numerach od B1 do B5400000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda

akcja,

3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C1 do

C1000000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce pieéset trzynascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o numerach od D1 do D1033513, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé

groszy) kazda akcja,

5) 39.820 (trzydziesci dziewie¢ tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, onumerach od E1 do E39820, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda

akcja.”

Zmieniono na nowe brzmienie §6 i §7 ust. 1 Statutu Spotki:

H§ 6'

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.132.649,00 PLN (jeden milion sto trzydziesci dwa tysigce

sze$éset czterdziesci dziewiec ztotych 00/100).
§7
1. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na :

1) 3.600.000 (trzy miliony szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach

od Al do A3600000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (pie¢ milionow czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o
numerach od B1 do B5400000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda

akcja,

3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C1 do
C1000000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce pieéset trzynascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o numerach od D1 do D1033513, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé

groszy) kazda akcja,
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5) 39.820 (trzydziesci dziewieé tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, onumerach od E1 do E39820, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda

akcja.

6) 253.157 (dwiescie piecdziesiat trzy tysigce sto pieédziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o numerach od H1 do nie wiecej niz H253157, o numerach od H1 do

H253157, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda akcja.”

W dniu 3 lutego 2022 r. Zarzagd BVT SA podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii M.
Obligacje oferowane byty w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w

drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Moca uchwaty, Spétka oferowata obligacje o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych), tj. nie wiecej niz 2.000 (dwa tysigce) sztuk obligacji

zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda.

W efekcie prowadzonej subskrypcji Zarzad Spétki dokonat przydziatu obligacji serii M w dniu 1
kwietnia 2022 r. tacznie przydzielonych zostato 1.371 obligacji serii M, zabezpieczonych, 24-
miesiecznych, oprocentowanych, o kuponie ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalnej

1.000,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej rownej 1.371.000,00 zt.

W dniu 21 lutego 2022 r. Zarzad Spoétki podpisata umowe dotyczgcy ustug windykacji na
zlecenie na rzecz PKP Intercity S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy sg zasady
obstugi wierzytelnosci prowadzonej przez Spétke na rzecz PKP IC. W ramach obstugi Spétka w
imieniu i na rzecz kontrahenta prowadzi dziatania odzyskiwania naleznosci pienieznych, w tym:
windykacje pozasgdowg, sgdowg i  egzekucje komornicza roszczen przystugujgcych
kontrahentowi. Za s$wiadczone na podstawie tej umowy ustugi Spétce przystuguje
wynagrodzenie prowizyjne ustalone na zasadach rynkowych oraz zwrot kosztéw. Umowa

zostata zawarta na 4 lata.
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W dniu 21 lutego 2021 r. Zarzad Spodtki dokonat nabycia 981 obligacji serii H o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda (dalej: Obligacje), to jest za tgczng kwote 981.000,00 zt (Spdtka
wyemitowata 1.451 obligacji serii H o tgcznej wartosci nominalnej 1.451.000,00 zt) oraz
umorzenia tych Obligacji. Odpowiednio w dniu 22 lutego 2021 r. dokonat nabycia 60 obligacji
serii H o wartos$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda (dalej: Obligacje), to jest za taczng kwote
60.000,00 zt, zas w dniu 14 marca 2022 r. dokonat nabycia 180 obligacji serii H o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda (dalej: Obligacje), to jest za faczng kwote 180.000,00 zf, wraz z
umorzeniem wskazanych Obligacji. Nabycia byly dokonywane przed terminem wykupu
Obligacji w drodze podpisania pomiedzy Spétka a Obligatariuszami, ktérych to dotyczyto
stosownego porozumienia. Nabycie Obligacji nastepowato bez przeptywu srodkéw
pienieznych do Obligatariuszy, a w drodze zaliczenia tych wierzytelnosci na optacenie
obejmowanych przez Obligatariuszy obligacji serii M Spétki, bedgcych wowczas w fazie

subskrypcji.

24 lutego 2022 r. staneliSmy w obliczu nowej sytuacji miedzynarodowej, o potencjalnie
ogromnym wptywie na gospodarki i mechanizmy spoteczne. Nastgpita zbrojna agresja
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Sytuacje, ktéra stata sie faktem byta poprzedzona réznego
rodzaju spekulacjami, ktére narastaty do dfuzszego czasu. Ogélnie jednak wszyscy chcielismy
wierzy¢, ze nie jest to wysoce prawdopodobne, gdyz nie jest korzystne dla nikogo, w
rozumieniu racjonalnym. Rozpoczeta wojna, ktdrej zasiegu, skutkdw ani terminu zakonczenia
nikt nie jest w stanie przewidzie¢, spowodowata nagtg i natychmiastowg zmiane postrzegania
rzeczywistosci spotecznej i gospodarczej. Wywotato to szereg skutkédw krétko i dtugofalowych.
Krétkotrwale, ktére pojawity sie natychmiast - to gwattowna niepewnos¢ w przestrzeni
spotecznej, takze ekonomiczna, dotyczgca przysztosci. Wsrdd efektdow krétkoterminowych,
przetozyto sie to natychmiast na spfacalno$é¢ wierzytelnosci masowych. Zobowigzani do
ktérych docieramy, wobec niepewnosci sytuacji i niejasnej przysztosci zaczeli powstrzymywadé
sie od sptat zobowigzan, takze tych juz objetych porozumieniami i ugodami. Odnotowalismy
to w postaci zmniejszenia wptywéw z pakietéw masowych. Srednio i dtugofalowe skutki to
wycofanie wspotpracy z podmiotami powigzanymi z kapitatem majgcym Zrédta w Federacji
Rosyjskiej. Dla Spétki oznaczato to wycofanie korzystania z pomocnej gietdy wierzytelnosci i

zmiany zwigzane z sektorem pozyczkowym. Odpowiednio zostaty przeanalizowane wszystkie
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obszary dziatalnosci pod katem ekspozycji na wspdtprace z podmiotami kapitatowo

powigzanymi z Federacjg Rosyjska.

W dniu 15 marca 2022 r. Zarzad Spoétki dokonat wyptaty odsetek za ostatni okres odsetkowy
oraz wykupu i umorzenia wszystkich uprzednio niewykupionych Obligacji serii H. Spodtka
wyemitowata uprzednio tgcznie 1451 Obligacji serii H. Wykup pozostatych Obligacji serii H

odbyt sie zgodnie z terminem wskazanym w warunkach emisji.

W dniu 19 kwietnia 2022 r., zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii |, Zarzad Spétki dokonat
wyptaty odsetek za ostatni okres odsetkowy, oraz wykupu i umorzenia wszystkich Obligacji serii
I. Wykup Obligacji serii | oraz wyptata odsetek za ostatni okres odsetkowy, jak réwniez
wszystkie wczesniejsze wyptaty odsetek, realizowane byty zgodnie z terminami wskazanym w

Warunkach Emisji Obligacji serii I.

lll Przewidywany rozwa@j Spotki

Po okresie turbulencji wywotanych w istotnym stopniu czynnikami zewnetrznymi, Spétka w
2022 roku kontynuuje powrdt na Sciezke odbudowania zyskownosci i dalszego wzrostu, czego
wskaznikiem sg oraz bedg kolejne kwartaty sprawozdawcze. Sprzyja¢ temu bedg nowe
inicjatywy majgce swoje podtoze w doswiadczeniach roku poprzedniego, w tym obstuga
pozwoéw kredytowych, czy dziatalno$¢ w obszarze wielokanatowego zarzgdzania relacjami z
klientami, wykorzystywana gtownie na zlecenie klientéw, ktérzy docelowo przewidywani sg
jako podmioty w statej obstudze. Nie bez znaczenia bedzie tez oczekiwany powrdt na sciezke
odzyskiwania naleznosci z sektora wierzytelnosci wtasnych zabezpieczonych hipotecznie.
Procz pozyskania srodkéw zainwestowanych w te wierzytelnosci, pozwoli to na odnowienie
takich portfeli, a w konsekwencji na wykorzystanie posiadanych kompetencji i know-how dla

przyspieszenia $ciezki zyskownosci dla Spotki.
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IV Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa w Spétce

A. | AKTYWA TRWALE 1335 770,74 zt 995 487,75 zt
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3623,27 zt 43 649,65 zt
Il | Rzeczowe aktywa trwate 26 108,85 zt 81 940,75 zt
I1I. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 650 384,00 zt 207 050,67 zt
Dtugoterminowe rozliczenia
V.| . 655 654,62 zt 662 846,68 zt
miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 26 532 468,61 zt 26 734 978,13 zt
. | Zapasy 0,00 zt 0,00 zt
II. | Naleznosci krotkoterminowe 19 267 560,42 zt 18 606 779,49 zt
I1I. | Inwestycje krotkoterminowe 196 883,12 zt 947 210,66 zt
Krétkoterminowe rozliczenia
v.| . 7 068 025,07 zt 7 180 987,98 zt
miedzyokresowe
C NALEZNE WPLATY NA KAPITAL
" | (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. | UDZIALY (AKCJE) WEASNE
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A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1236 736,49 zt 2 105 907,47 zt
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1107 333,30 zt 1107 333,30 zt
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2750523,37 zt 2750 523,37 zt
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziaféw -z -zt
(akcji),
" Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w - -
[ tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -zt -zt
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 174 538,71 7t -
tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 174 538,71 zt -zt
- na udziaty (akcje) wtasne -zt -z
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych 1751949,20 zt 1122 135,96 zt
VI. | Zysk (strata) netto 1043 709,69 zt 629 813,24 7t
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku - -
" | obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
g, |ZOBOWIAZANIA =1 REZERWY — NA|  >c631502,862t  25624558,41 2t
ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowigzania 666 154,62 zt 613 278,07 zt
Il. | Zobowigzania dfugoterminowe 2805 339,76 zt 5472 035,40 zt
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 4 663 980,30 zt 2 087 424,54 zt
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 18 496 028,18 zt 17 451 820,40 zt
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A r:;’t‘g'l‘;:“:v’f::’::dazy produktéw, towaréw i 2576 378,09 2915 626,73
L tz:]zqy:/chody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 2439 155,98 71 2915 626,73 7t
- od jednostek powigzanych
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ - -
dodatnia, zmniejszenie wartos$¢ ujemna)
. 'Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby i -
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 137 222,11z -z
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 206 095,41 zt 3431 154,49 zt
I.| Amortyzacja 60 662,91 zt 64 784,79 zt
Il. | Zuzycie materiatow i energii 100 305,99 zt 96 260,33 zt
Il. | Ustugi obce 1263 943,48 1349 098,31 zt
IV. | Podatkiioptaty 61 498,98 zt 73 326,20
- podatek akcyzowy -zt -zt
V.| Wynagrodzenia 1362 109,83 zt 1503 588,54 zt
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 220181,03 zt 301 455,84 zt
- emerytalne 214 412,53 zt 278 649,45 zt
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 4 903,19 zt 42 640,48 zt
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 132 490,00 zt -z
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 629 717,32 zt 515 527,76 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 85 520,18 zt 162 131,87 zt
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow i -
trwatych
IIl. | Dotacje -zt 156 691,46 zt
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -z -zt
IV. | Inne przychody operacyjne 85520,18 zt 5 440,41 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 35 747,61 zt 157 770,97 zt
) t?‘tl\rlziscitytufu rozchodu niefinansowych aktywéw i 1518,12 2t
II. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -zt 86 277,20 zt
I. | Inne koszty operacyjne 35747,61 zt 69 975,65 zt
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 579 944,75 zt 511 166,86 zt
G. Przychody finansowe 39 961,66 zt 126 475,07 zt
I.| Dywidendy i udziaty w zyskach -z -zt
II.| Odsetki, w tym: 37767,42 zt 36 055,63 zt
- od jednostek powigzanych -zt -zt
Il. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: - 36 697,23 zt
- w jednostkach powiqzanych -z -zt
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IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 2194,24 zt 53722,21 zt
V.| Inne -z -z
H. Koszty finansowe 454 329,66 zt 540 730,28 zt
I.| Odsetki, w tym: 453 472,32 zt 457 453,04 zt

- dla jednostek powigzanych

-zt

-z

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w

I. tym: -z -z

- w jednostkach powiqzanych -z -z
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -zt 44 731,21 zt
IV. | Inne 857,34 zt 38 546,03 zt

L. Podatek dochodowy 49 396,94 zt - 295 608,83 zt

M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku -z

-zt
(zwiekszenia straty)

WSKAZNIKI FINANSOWE

Marza zysku ze sprzedazy -24,44% -17,68%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j -22,51% -17,53%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -40,51% -21,60%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -38,59% -31,74%
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) -3,75% -2,33%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -84,39% -29,91%

Wskaznik biezacy 5,69 12,46
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,96 0,92
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 21,53 11,82

Spoétka BVT S.A. w 2021 roku osiggneta przychody netto w wysokosci 2.576.378,09 zt tj. o
339.248,64 zt nizsze niz w roku 2020 (ok. 11,6%). Jest to wynik gwattownego zaburzenia wielu
obszaréw dziatalnosci operacyjnej od momentu wystgpienia pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19, nastepstw prawnych (w postaci ograniczen
egzekucyjnych), ogtoszenia stanu pandemii (dziatalnos¢ terenowa) i innych. Dodatkowo
spowodowato to nagte problemy naszych gtéwnych zleceniodawcéw i partneréw. Efektem

tego byta utrata zlecen o duzej wartosci, a dodatkowo problem z wyegzekwowaniem
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naleznych zaptat (sptaty do poczatku 2022 roku), niemoznos¢ kontynuacji zlecen, skierowanie
zasobow do odzyskiwania tych naleznosci i wiele innych zwigzanych z tym zjawisk.

Po bardzo korzystnym roku 2019 dwa kolejne, tj. 2020 i 2021 byty latami trudnymi,
generujgcymi straty. Jednak dziatania podjete w drugiej potowie 2021 roku spowodowaty
otwarcie nowych rynkéw i mozliwosci, za$ odblokowanie postepowan egzekucyjnych przynosi
i bedzie przynosi¢ efekty w obszarze wierzytelnosci hipotecznych. Pierwszym kwartatem
pokazujgcym odbudowe trendu byt czwarty kwartat 2021 roku, zas kolejne kwartaty 2022
bedg potwierdzaé¢ efekty podjetych dziatan przywracajgc Spdtke na $ciezke dochoddw i

wzrostu.

V Prognozy finansowe publikowane przez Spétke

W roku 2021 Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

VI Sprawy pracownicze

Na dzien 31 grudnia 2021 r. stan zatrudnienia mierzony ilo$cig zatrudnionych oséb, oraz w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy wynosit: zatrudnienie w osobach — 25, zatrudnienie

w etatach — 24,5.

VII Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych.

Nie dotyczy.

VIII Oddziaty (zaktady) posiadane przez jednostke.

Nie dotyczy.

IX Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy.
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X Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dziatalnoscig Spéftki

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych, w szczegélnosci zwigzanych z wojng w Ukrainie i
skutkami gospodarczymi zmian w swiatowej gospodarce

Dziatalnos¢ Spdtki narazona jest na wystgpienie zdarzen losowych, do ktorych nalezq czynniki
polityczne (w tym konflikty zbrojne) i czynniki Srodowiskowe (np. epidemiologiczne, omdwione
osobno w zakresie pandemii koronawirusa). Wystgpienie czynnikéw losowych moze miec
istotny wptyw na sytuacje Spotki, w tym przede wszystkim na osiggane wyniki finansowe.
Ryzyko jest szczegdlnie istotne w sytuacji dziatan zbrojnych w bezposredniej bliskosci, tak jak
obecnie prowadzone na terytorium Ukrainy. Ich rozwdj, szczegdlnie mozliwos¢ eskalacji
konfliktu, zasieg, skutki ani termin zakoriczenia sq elementami, ktérych Zarzqgd ani nikt inny nie
jest w stanie przewidziec. Ich wptyw na gospodarke swiatowg, a w efekcie takze kondycje
gospodarki lokalnej jest rowniez trudny do przewidzenia w szczegdtach, cho¢ panuje zgodnos¢
w przekonaniu o wejsciu w okres podwyzszonej inflacji i réznych towarzyszqcych problemow
gospodarczych. Rosngca inflacja spowoduje niewgtpliwie zwiekszonq presje na koszty
pracownicze, wzrost cen energii, materiatow, ustug i koniecznego wyposazenia. Bedzie to
powodowafo wzrosty kosztow dziatalnosci operacyjnej. Postawi to zwiekszone oczekiwania
przed selektywnym doborem obszardw dziatania i biezgcg kontrolq efektéw, podnoszgc ryzyko
nieudanych operacji spowodowanych przez nieprzewidywane czynniki losowe. Nalezy
zauwazyé, ze wzrost oprocentowania spowodowany inflacig moZe by¢ narzedziem

zachecajgcym do szybszego regulowania naleznosci.

W celu minimalizacji ryzyk zwiqgzanych z kumulacja losowych zdarzen politycznych i
spotecznych (w tym ekonomicznych) Zarzqd podjqgt kroki w celu zwiekszenia biezgcego
sprzezenia wnioskdw z analiz ekonomicznych, z rozwijanymi obszarami dziatalnosci. W tym
celu nastgpito przekierowanie dziatalnosci zwigzanej z wierzytelnosciami w kierunku wyzszych
wartosci jednostkowych (niskie nominaty mogq stawia¢ duze wyzwania efektywnosciowe
wobec presji inflacyjnej). Dodatkowo, rozwijane projekty pozawierzytelnosciowe dotyczg
dziatan o krdtkim okresie ptatnosci, a wiec bedq mniej podatne na zmiane kalkulowanych
zyskow na skutek zjawisk inflacyjnych. Zarzqgd wdrozyt dodatkowe mechanizmy weryfikacji

kapitatowego pochodzenia potencjalnych partnerow biznesowych, aby unikng¢ ekspozycji na
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mozliwos¢ nawiqzania wspdtpracy z podmiotami finansowanymi kapitatem rosyjskim, i

pOozZniejszych zwigzanych z tym konsekwencji.

Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Przetom roku 2019/2020 przyniost nieprzewidywane wydarzenia spoteczne i ich nastepstwa
gospodarcze zwigzane z epidemiq koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-
19, ktorej rozprzestrzenienie doprowadzito do tzw. ,,lockdown-u” paralizujgc normalne Zycie
gospodarcze. Spotka BVT SA byta przygotowana technicznie do pracy na odlegtosc (praktycznie
wszystkie stacje komputerowe typu laptop, mobilne profile i tgcznos¢ z serwerami
operacyjnymi i teleinformatycznymi z dowolnego miejsca z dostepem do Internetu), jednakze

czesc¢ dziatalnosci ulegta zamrozeniu lub znaczqgcemu ograniczeniu.

Dziatalnos¢ windykacji terenowej ulegta catkowitemu zawieszeniu ze wzgledow zdrowotnych
oraz przepisdw ograniczajgcych. To istotne narzedzie odzyskiwania naleznosci, ktdrego
dziatalnosc¢ zostata zawieszona praktycznie do korica roku, a nastepnie przez potftora kwartatu

kolejnego roku, wptywajqc na generowane przychody.

Dziatalnos¢ systemu sqdowniczego i egzekucji komorniczej zostata w znacznej czesci
zawieszona (wszelkie jawne rozprawy, dostep do sqgdow, licytacje komornicze itp.).
Spowodowafo to znaczqce wydtuienie procesow odzyskiwania naleznosci, szczegdlnie
dotyczqce wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie. Praktycznie w 2020 roku nie zostata
zakoriczona zadna z prowadzonych spraw egzekucyjnych, duza czes¢ zostat odwotana zas
nowe terminy siegaty kolejnego roku. Podniesie to koszty finansowe inwestycji oraz wptynie
na ptynnos¢ — czes¢ finansowania dfuznego z okresem obliczonym na realizacje zyskéw z
inwestycji w wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie bedzie musiata zostac sptacona, mimo

braku odzyskania srodkdw z tychze inwestycji.

Jednoczesnie niepewnosc¢ dotyczgca sytuacji gospodarczej i spotecznej miesiecy powoduje, ze
nalezy sie liczy¢ z przedtuzajgcym sie znaczqcym spadkiem wptywow spowodowanym
ograniczeniem mozliwej aktywnosci zawodowej catych grup oséb, pozwalajgcej odzyskiwac
srodkow z posiadanych wierzytelnosci. Dlatego nalezy liczy¢ sie ze spadkiem obrotow w
kolejnym roku pandemii i powolnym wychodzeniu z zapasci. Przy spadajgcych wptywach

najwiekszym zagrozeniem jest procentowy wzrost kosztow finansowania poszczegdlnych
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inwestycji, w szczegdlnosci wierzytelnosci hipotecznych, mogqcy przektadac sie w sposob

przedtuzony na negatywny wynik finansowy.

Aby temu zapobiec Zarzqd Spotki wraz z zespotem menedzerskim kontynuuje dziatania
pozwalajgce wesprzec¢ biezqce utrzymanie w oparciu o windykacje portfeli masowych
wykonywang takze na zlecenie klientow. Statym zadaniem jest takze optymalizacja kosztow
dziatalnosci, w szczegdlnosci w obszarach, w ktdrych dziatalnos¢ ulegta spowolnieniu lub

zawieszeniu.

Istotnym ryzykiem jest rdwniez zaburzenie ptynnosci finansowej, szczegdlnie wobec
zauwazalnego spadku terminowosci zaptaty przez zleceniodawcdw windykacji na zlecenia. Aby
temu zapobiec Zarzqd wprowadzit szczegdlne zasady monitorowania wspdtpracy i ptatnosci.
Jedoczesnie Spotka wystepuje o srodki pomocowe oferowane w ramach programdéw

ochronnych w okresie pandemii.

Weczesniejsze decyzje Spotki zmierzaty do dywersyfikacji przychoddw, przygotowania do pracy
w strukturze rozproszonej z wykorzystaniem wspdtoracy zdalnej, doskonaleniem operacyjnym
w oparciu o mierzalne technicznie wskazniki. Dotychczasowe obserwacje pozwalajq stwierdzic,
ze migracja do pracy zdalnej catosci operacyjnej zespotu odbyta sie bez wiekszych kftopotow,
zas praca dziatu windykacji polubownej zostata utrzymana bez przerw zapewniajgc znaczng
czes¢ przychodow w sytuacji pandemii i lockdown-u. Wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie
podlegajq biezgcemu monitoringowi i kazda mozliwos¢ dalszych krokéw w postepowaniach

(np. postepowania niejawne w sqdach) jest wykorzystywana.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ oraz rozwoj Spotki scisle skorelowane sq z sytuacjq gospodarczq Polski, na terenie
ktorej Emitent oferuje swoje ustugi i bedqcej jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci
gospodarczej jego klientow. Do gtéwnych czynnikdw ksztattujgcych jego sytuacje ekonomiczng
nalezy zaliczy¢: poziom PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i

gospodarstw domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtdwnych zagregowanych wskaznikéw

makroekonomicznych, w ktorych sktad wchodzq: PKB per capita, poziom bezrobocia,
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efektywnosc¢ pracy, wartos¢ konsumpcji, wartos¢ inwestycji, wartos¢ oszczednosci, wartos¢

eksportu netto, podaz pieniqdza, poziom inflacji i wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowq Spotki, poprzez obnizenie zasobow finansowych oséb
fizycznych ktdrzy sq gtdwnymi dtuznikami Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyc sie na
pogorszenie wynikdw finansowych Spotki. Wskazane czynniki, jak rowniez kierunek ich zmian

majg wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzqd Spotki przez caty czas monitoruje sytuacje gospodarczq
w Polsce, podejmuje decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i sektoréw dla
zapewnienia obnizonego ryzyka, dostosowujgc strategie Spdtki do wystepujgcych zmian.
Obstuga wierzytelnosci masowych z sektora komunikacyjnego i telekomunikacyjnego, ktore sg
liczone w serki tysiecy o stosunkowo niskiej wartosci — zapewnia dywersyfikacje potrzebng dla

utrzymania jakiejs czesci przychoddow niezaleznie od sytuacji makroekeonomiczne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki na ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc¢, wystepuje duza zmiennosc
przepisow prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji. Problemem sq rowniez zmiany w
dziedzinie prawa podatkowego, wynikajgce z procesow zachodzgcych na scenie politycznej,
zwigzane gféwnie z polaryzacjq idei i koncepcjg rozwoju kraju. Zaistnienie tych czynnikow,
moze przyczyni¢ sie do mozliwosci wejscia w Zycie regulacji niekorzystnych dla Spotki. W
konsekwencji moze przetozy¢ sie to na koniecznos¢ zmodyfikowania przez Spdtke procesow
organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujgc tym samym niespodziewane koszty. Dodatkowo
istnieje ryzyko, iz zmiany przepisow prawa w zakresie obrotu wierzytelnosciami, mogg
doprowadzi¢ do utrudnienia proceséw zakupowych, lub nawet catkowitego ich zakazania, co
mogtoby ograniczy¢ dziatalnosc¢ Spotki lub nawet w marginalnych sytuacjach uniemozliwic jej
funkcjonowanie.

Ponadto, Polska przystepujgc do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia
odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji
prawnych. Zaistnienie opisanych czynnikow, pojedynczo bqdz tgcznie, skutkowa¢ moze

ograniczeniem dziatan oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej Spotki.
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Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Spdtka, jak kazdy podmiot dziatajgcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiejf
podlega zobowigzaniom podatkowym. Wysokosc¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji
finansowej gospodarki oraz warunkdéw politycznych. Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania
budzetu panstwa do zmieniajgcych sie realiow, w szczegdlnosci w przypadku globalnego
kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkow, w tym stawki podatku VAT,
podatku dochodowego czy specjalnych podatkow natozonych na Spotke. Podatki te sq waznym
czynnikiem determinujgcym dziatalnos¢ Spotki, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w
ciggtej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz
negatywnie wptynqc¢ na sytuacje przedsiebiorstwa. Spotka stara sie bra¢ pod uwage mozliwos¢
zmian podatkowych i implementowac te wiedze w swoich planach, ktore bedzie realizowat w

kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spdtki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wiqgze sie z czestotliwosciq zmian zachodzgcych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Konsekwencjg moze by¢ odmienne interpretowanie
odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organdw podatkowych, co skutkowacé moze
natoZzeniem na Spdtke znacznych zobowiqgzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest
takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej,
co moze przyczyniac sie do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji.
Istnieje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych czynnikdw na Spétki, w tym przede wszystkim

na jego wyniki finansowe, narazajgc go na niebezpieczeristwo zwigzane z ptynnoscigq.

Ryzyko zwigzane z przegraniem sprawy apelacyjnej dotyczacej podatku od towaréw i ustug

Spotka prowadzqgc dziatalnos¢ w 2015 roku stosowata interpretacje dotyczqcq VAT, ktdra
zostata zakwestionowana przez Urzqd Skarbowy. Po odwotaniu od decyzji, w dniu 19 kwietna
2019 r. Spotka otrzymata decyzje od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej podtrzymujgcq
wczesniejszqg decyzje wskazujgcq kwote zalegtosci 604.388 zt. Sprawa zostata przekazana do
skargi apelacyjnej kancelarii, ktora podjeta sie jej obrony. Jednakze niekorzystny obrot sprawy
i przegrana miatyby wptyw na kapitat wtasny Spotki, poprzez jego zmniejszenie (kwota VAT
604.388 zt oraz odsetki w kwocie 165.182 zt liczone do dnia prolongaty). Spétka na podstawie

umowy z Urzedem Skarbowym dokonuje wptat ratalnych na poczet zabezpieczenia naleznosci
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wynikajgcych ze spornego podatku, zabezpieczajgc ryzyko ptynnosciowe. Do spfaty catosci

zabezpieczenia w momencie sporzgdzania niniejszego sprawozdania pozostato 27.317,16 zt.

Ryzyko zwigzane z liberalizacjg przepisow o upadtosci konsumenckiej

Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci opiera sie na nabywaniu pakietow
wierzytelnosci, w sktad ktorych wchodzg przede wszystkim dtugi od osob fizycznych. Przepisy
dotyczgce mozliwosci ogtoszenia upadtosci konsumenckiej zostaty wprowadzone do polskiego
porzgdku prawnego w 2009 r. Z koricem 2014 r. wprowadzona zostata nowelizacja przepiséw
o upadtosci konsumenckiej, istotnie liberalizujqca przestanki ogtoszenia upadtosci. Tym samym
w ostatnich latach znaczqco wzrosta liczba ogtaszanych przez sqd upadtosci. Dalsza
liberalizacja przepisow moze niekorzystnie wpfynqgc¢ na proces odzyskiwania przez Spodtke
wierzytelnosci poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtfosci. To z kolei moze

wptyngc¢ na obnizenie rentownosci dziatalnosci Spotki.

Ryzyko niewydolno$ci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym etapem w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci jest proba polubownego
uzgodnienia termindw sptaty z dtuznikami. Czes¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci opiera
sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sqdowego, przed sqdami powszechnymi, a
nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. Tym samym, efektywnosc¢ dziatalnosci Spotki
jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i efektywnosci dziatania organdw postepowania
sqdowego i egzekucyjnego, jak rowniez od kosztéw takich postepowan jakie ponies¢ musi
wierzyciel (zwfaszcza w przypadku nieskutecznej egzekucji). Istnieje wiec ryzyko, ze w
przypadku istotnie przedtuzajgcych sie postepowan Spotka moze nie zrealizowaé w
planowanym czasie przychoddw z posiadanych pakietow wierzytelnosci. Natomiast wzrost
kosztow sqdowych i egzekucyjnych moze wptyng¢ na wzrost kosztow dziatalnosci Spotki. Moze
to miec istotny negatywny wpfyw na wyniki finansowe Spétki, a przez to moze wptyngc
negatywnie na skuteczngq realizacje strategii jego rozwoju. Aby ograniczy¢ ww. ryzyko Spdtka

stara sie w jak najwyzszym stopniu wykorzystac windykacje polubowngq a takze terenowg.

Ryzyko zwigzane z wysokoscig odsetek ustawowych

Dziatalnos¢ Spotki, implikuje mozliwos¢ osiggania przychodow z tytutu odsetek za opdznienie
ptatnosci wedtug stawek ustawowych (odsetki ustawowe). ObniZzenie stop procentowych przez

Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokos¢ odsetek ustawowych za
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opdznienie, a tym samym takze na wysokos¢ maksymalnych odsetek umownych. Maksymalna
wysokos¢ odsetek za opdZnienie nie moze przekraczac¢ dwukrotnosci podstawowej wartosci
odsetek za opdznienie, ktdre sq rowne stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 5,5 punkéow
procentowych. Wysokos¢ odsetek ustawowych za opdZnienie w transakcjach handlowych
réwna jest natomiast stopie referencyjnej NBP powiekszonej o 8 punktéow procentowych.
Istnieje ryzyko, iz spadek wysokosci odsetek ustawowych bedzie miat staty, negatywny wptyw
na wyniki osiggane przez Spotke. Nalezy jednak zaznaczyé, iz przychody Spotki osiggane z

tytutu odsetek ustawowych stanowiq niewielkq czes¢ catkowitych jego przychodow.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci
zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego
wprowadzenia przepisow ograniczajgcych zbywanie wierzytelnosci, co mogtoby istotnie

negatywnie wptynqc na dziatalnosc¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnosci

Rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje sie caty czas w fazie wzrostu. Wedtug raportow
publikowanych przez BIG InfoDfug na koniec wrzesnia 2020 roku fgczna kwota
przeterminowanego zadfuzenia Polakéw wyniosta niespetna 81,4 mld zt i w ostatnich latach
rosta. Nie mozna jednak wykluczyé, iz opisane powyzej pozytywne dla Spotki tendencje na
rynku wierzytelnosci ulegng zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek
zacznie sie nawet zmniejszac. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzgd Spdtki na biezgco
monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajgc sie z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek zakupdw portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek, na ktorym dziata Spotka,
charakteryzuje sie duzq koncentracjq konkurencji. Obecnie dziata na nim kilka duzych,
dominujgcych podmiotéw, co spowodowane jest duzymi barierami wejscia, gtownie
koniecznosciq dostepu do kapitatu oraz brakiem danych i wiedzy potrzebnej do wyceny i
windykacji portfeli wierzytelnosci. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowych konkurentow,
zwtaszcza silnych finansowo podmiotéow zagranicznych, jak rowniez nasilenia walki

konkurencyjnej pomiedzy aktualnie dziatajgcymi podmiotami. Sytuacja taka mogtaby
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doprowadzi¢ do wzrostu cen oferowanych za nabycie portfeli wierzytelnosci w czasie

przetargow, a tym samym do obnizenia marzy i wynikow osigganych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Ekspozycje Spdtki na zmiany stop procentowych nalezy rozpatrywacé w kwestii finansowania
wykorzystywanego przez Spotke, a tym samym z kosztemjego obstugi, tj. oprocentowania,
ktore powigzane jest ze wskaznikami WIBOR. Wzrost stop procentowych oznacza wzrost

oprocentowania i zarazem kosztow ponoszonych przez Spotke z tytutu obstugi.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost stép procentowych bedzie miat negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjnqg Spdiki, z jednej strony podnoszgc koszty jego funkcjonowania, z drugiej

obnizajgc wysokosc¢ osigganych przez niego wynikow finansowych.

Spdtka ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezqcy monitoring sytuacji na rynku pienieznym.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzqdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementoéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla klientow, przedtuzania ptatnosci naleznosci od
odbiorcow, a takize w przypadku podjecia bfednych decyzji w procesie administrowania
finansami Spoftki, istnieje mozZliwos¢ zagrozenia pfynnosci finansowej. Zarzqd w celu
minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spdiki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych, niezbednego
do terminowego regulowania biezgcych zobowiqgzan. Ryzyko zwigzane z ptynnosciq finansowq
nalezy rozpatrywac rowniez biorgc pod uwage wyemitowane przez Spotke obligacje oraz
koniecznos¢ ich wykupow w okreslonych terminach. Ryzyko to dotyczy rowniez sytuacji
nieprzestrzegania przez Spdtke warunkow emisji tych obligacji, co moze skutkowacd

koniecznosciq ich wykupdw przed terminami zapadalnosci.

Ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami

Dziatalnos¢ Emitenta polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci oraz ich obstudze, tj.
odzyskiwaniu naleznosci od dtuznikow. W tym modelu biznesowym ryzyko dotyczy przede

wszystkim wartosci odzyskanych naleznosci. Aby dziatalnos¢ byta rentowna, wielkos¢
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odzyskanych srodkow finansowych musi przynajmniej pokrywac cene zakupu wierzytelnosci

oraz koszty jej obstugi.

Nadrzednq wartosciq jest wybor wtasciwego pakietu wierzytelnosci mozliwych do odzyskania,
we wiasciwej cenie. W przypadku btednego wyboru i nabycia pakietu wierzytelnosci, istnieje
ryzyko braku mozliwosci odzyskania dtugow w wartosci pokrywajgcej koszty jego nabycia i

obstugi.

Na etapie obstugi wierzytelnosci, zasadnicze znaczenie ma z kolei zdolnos¢ do osiggniecia jak
najwyzszych korzysci finansowych od dtuznikow. W zwiqzku z tym istotne jest sprawne
przeprowadzenie procesu windykacji naleznosci. Do potowy 2016 r. Spotka wspotpracowata w
zakresie windykacji jej pakietow naleznosci z przedsiebiorstwem posiadajgcym wieloletnie
doswiadczenie w odzyskiwaniu naleznosci, tj. ze spdtkqg Windykacja PL sp. z o.0. Dnia 30
czerwca 2016 roku zarejestrowane zostato potgcznie Spotki z Windykacja PL sp. z o.0. i od tego

momentu windykacja prowadzona jest przez Emitenta.

Wybor ztej jakosci portfela wierzytelnosci, zbyt optymistyczne oszacowanie ich wartosci czy tez
przedtuzZenie sie procesu windykacji moze w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowq Spotki, a w skrajnych sytuacjach rowniez na jej ptynnosc finansowgq. Ryzyko to jest
ograniczane poprzez zaangazowanie w realizacje kazdego projektu osob posiadajgcych duze

doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci

Dziatalnos¢ Spotki polega gtownie na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji
na wtasny rachunek. Tym samym rozwdj Spotki i osiggane przez nig wyniki uzaleznione sq od
ciggtego nabywania nowych portfeli wierzytelnosci. Rosngca konkurencja lub wycena
pakietow wierzytelnosci, ktora nie bedzie odzwierciedlac¢ ich rzeczywistej wartosci, oraz
znaczny spadek liczby oferowanych portfeli, albo ich tgczenie w duZe pakiety, ktérych zakupu
Emitent nie jest w stanie sfinansowac, moze spowodowac brak mozliwosci nabywania przez
pewien okres nowych pakietow wierzytelnosci. Moze to doprowadzi¢ do spadku dynamiki
wzrostu Emitenta, ponoszenia kosztow statych przy braku adekwatnych przychodow oraz do
utraty waznych kontrahentdw. Wszystkie te zdarzenia wptynetyby negatywnie na

funkcjonowanie Spotki, jak i osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Ryzyko pogorszenia wynikdw finansowych i przeptywow $rodkow pienieznych oraz
niewykupienia obligacji wyemitowanych przez Spétke

W latach ubiegtych Spdtka systematycznie kupowat nowe pakiety wierzytelnosci i podejmowat
dziatania zmierzajgce do odzyskania naleznosci. Wszystkie te dziatania zaktadajg, ze w ich
wyniku zostanq utrzymane dobre osiggane wyniki i utrzymany znaczqcy wptywy srodkow
pienieznych do Spétki. Srodki te majg by¢ przeznaczone na wykup kolejnych, wyemitowanych
przez Emitenta obligacji. Nie mozna jednak wykluczyc ryzyka, ze sciggalnos¢ naleznosci nie
osiggnie poziomu zaktadanego przez Spdtke, co moze spowodowac problemy z wykupem
obligacji wyemitowanych przez Spdtke. Sytuacja ta mogtaby oznaczaé dla Spdtki utrate
ptynnosci oraz dziatania obligatariuszy, prowadzqgce do odzyskania swoich srodkéow

pienieznych w sposob przewidziany przepisami prawa.

Ryzyko zwigzane z brakiem dostepu do dodatkowego finansowania

Dziatalnosc Spotki polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci w celu ich windykacji. Zakupy
te finansowane sq zarowno za pomocq kapitatu wfasnego jak i obcego. Dla utrzymania
dalszego dynamicznego rozwoju Spotki konieczny jest wiec dostep do dodatkowego
finansowania, przede wszystkim dtuznego. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w
przysztosci moze wptyngc na obnizenie tempa rozwoju Spotki oraz osiggane przychody i wyniki
finansowe. Brak dodatkowego finansowania zewnetrznego moze rowniez uniemoZzliwic¢

terminowy wykup przez Spétke wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zwigzane z wyemitowanymi obligacjami

Spdtka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji serii J, K, L i M, w tgcznej
wysokosci 4.802.000,00 zt. Zapadalnosc¢ poszczegdlnych serii przypada w innym terminie.
Kazda seria posiada kupon ptatny kwartalnie. Istnieje ryzyko, iz w zwigzku z mniejszq wartoscig
przychoddw anizeli przewidywana, bgdz to Spotka nie sptaci w terminie w czesci lub w catosci
odsetek od obligacji bqdZ nie dokona w terminie w czesci lub w catosci wykupu obligacji.
Sytuacja ta spowoduje natychmiastowq wymagalnos¢ wszystkich wyemitowanych obligacji,
co w konsekwencji przefozy sie na koniecznos¢ wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji

ztoZzonych przez Obligatariuszy do przedterminowego wykupu.

str. 33



Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji zobowigzan z Obligacji i z zabezpieczeniem Obligacji

Istnieje ryzyko, Ze Spdtka nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkdéw pienieznych na
realizacje zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Moze to dotyczy¢ zaréwno opdZnienia w
wyptacie albo niewyptacenia odsetek od Obligacji jak i opdZznienia w wykupie albo

niewykupienia Obligacji.

W przypadku opdznienia sie Spdtki z realizacjg zobowigzan Obligatariusze bedg mogli podjgc
dziatania zmierzajgce do zaspokojenia sie z zabezpieczeri Obligacji. Pomimo, ze wartosc¢
zabezpieczen wynikajgca z dokonanych wycen przekracza wartos¢ nominalng wyemitowanych
Obligacji wszystkich serii, nie ma gwarancji, Zze w przypadku realizacji zabezpieczen uda sie
pozyskac kwote wystarczajgcq na petne zaspokojenie naleznosci Obligatariuszy. Istnieje
ryzyko, Ze proces egzekucji bedzie sie przedtuzat, albo ze nie bedzie nabywcdéw na przedmiot
zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym, pomimo ustanowienia zabezpieczenia Obligacji,
moze wystqgpic sytuacja, iz Obligatariusze nie odzyskajq catosci zainwestowanych srodkéw, a

nawet jakichkolwiek srodkow.

Ryzyko mozliwych postepowan sagdowych oraz pozasgdowych

Charakter prowadzonej dziatalnosci, naraza Spétke na ryzyko wszczecia przez osoby zadtuzone,
klientow czy kontrahentow przeciwko niemu postepowarn cywilnego, administracyjnego,
arbitrazowego bgdz innych. W zwigzku z powyziszym Spdtka narazona jest na ponoszenie
kosztow zwigzanych z samymi postepowaniami, jak rédwniez z ewentualnymi roszczeniami
koniecznymi do zaptaty. W przypadku znaczgcych kwot, bqdz duzej liczby postepowarn
wytoczonych przeciwko Spdfce w krétkim okresie czasu, moze to mie¢ wpfyw na jego sytuacje

finansowq oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko opodznien w postepowaniach sagdowych i komorniczych

W przypadku braku mozliwosci polubownego wyegzekwowania naleznosci od wierzycieli,
Spdtka rozpoczyna procedure postepowarni sqdowego lub komorniczego. W zwiqzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iz postepowania przed tymi organami ulegnq przedtuzeniu lub
opo6Znieniom, co moze w konsekwencji wptyng¢ na obnizenie rentownosci prowadzonych przez

Spotke dziatan.
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Ryzyko potencjalnych roszczen klientow

Dziatalnosci Spotki, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotow bezposrednio
zwiqzanych z prowadzonq przez Spdtke dziatalnosciq. Osoby te, zgodnie z polskim prawem,
mogq dochodzic¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptyngc
na reputacje Spotki. W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wpltyw na mozliwosci

dokonywania zakupdw kolejnych pakietow wierzytelnosci a takze jego wyniki finansowe.

Spdtka ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie sie do obowigzujgcych przepisow prawa.
Dotychczasowe doswiadczenie Spdtki wskazuje, Zze ta zasada znaczqco minimalizuje powyzsze

ryzyko.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wigze sie z potrzebq zatrudnienia
pracownikow, ktdrzy obstugujg procedury zwigzane z nabywaniem oraz obstugq
wierzytelnosci. Btfedy Ilub niedopatrzenia pracownikdw mogq doprowadzi¢ do wzrostu
niezadowolenia klientow bqdZ dtuznikow, wptywajgc negatywnie na wizerunek Spoftki.
Naktady finansowe poniesione przez Spdtke na odpowiednie szkolenie i motywowanie
zatrudnionych oséb oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajq do

pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientow

Dziatalnos¢ Emitenta, zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikéw. Wszystkie dane przechowywane sq w siedzibie Spotki przez okres od daty
rozpoczecia procedury nabycia wierzytelnosci, do zakoriczenia procedury odzyskiwania
wierzytelnosci. Istnieje zatem ryzyko utraty bgdz wycieku danych osobowych bgdZ to za
sprawq zagubienia przez pracownikow Spotki nosnika zawierajgcego wrazliwe dane, kradziezy
nosnika danych, nieumiejetnego wymazania danych z nosnika czy tez ataku hakera na system
IT. Ryzyko zwiqzane z utratqg danych osobowych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia
operacyjnego (utrata danych zawierajgcych wfasnos¢ intelektualng niezbedng do
przeprowadzania oraz realizacji procedury produktowej), oraz prawnego zwigzanego z utratg
danych osobowych zwigzanych z prywatnosciq klientow. Zaistnienie tego ryzyka moze miec
wplyw na roszczenia z tytutu niewtasciwego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w

szczegolnosci pod kgtem przestrzegania Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
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2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiqzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych; Rozporzqdzenie
RODO).

Spdtka stara sie ograniczac niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemow
teleinformatycznych zabezpieczajgcych wyciek bqdz utrate danych, zaréowno na poziomie

informatycznych jak i sprzetowym.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Proces dochodzenia wierzytelnosci jest wspomagany przez system informatyczny oraz szereg
innych narzedzi teleinformatycznych. Pomimo wdrozonych procedur jakosci i bezpieczeristwa
przetwarzanych danych oraz posiadania centrum zapasowego, moze dojs¢ do sytuacji awarii
systemow informatycznych lub teZz innych nieprzewidzianych sytuacji, ktdre ograniczajq
wydajnos¢ procesow windykacyjnych, co moze mie¢ negatywny wpfyw na dziatalnosc

operacyjnq oraz wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidfowego wykonywania zadan
zaréwno przez osobe zarzqdzajq Spotkq oraz osoby w niej zatrudnione. Tworzq oni tzw. kapitat
intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz

doswiadczenie.

Dynamiczny rozwdj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikdw.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogq skfonic
kluczowych pracownikow do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej
Spotki. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkow pracy przez niektdre kraje
Wspdlnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikéow, w tym takie pracownikow

wykwalifikowanych.

Wystgpienie powyzszych zdarzern moze mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Spotki, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia

ktdregokolwiek z kluczowych pracownikdw dziatalnos¢ Spotki zostanie zachwiana.

Majqgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spdfce realizowany jest system motywacyjny, budujgcy

pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co

str. 36



ma przetoZenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikow posiadajgcych odpowiednie

doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub tez niezrealizowaniem celow strategicznych

Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary
rynku oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkéw otoczenia, co pozwala na
opracowanie i wdrazanie w zycie adekwatnych celdw strategicznych. Zaplanowana polityka
Spotki pozwoli mu umocnic¢ swojg pozycje na rynku, w tym na rynku wierzytelnosci bankowych,
a tym samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wptywajgc na jego ptynnosc¢ finansowq oraz
wykorzysta¢ dodatkowy przyptyw srodkow wtasnych na pozyskanie korzystniejszych umow
kontraktowych. Ryzyko braku czy opdznienia w realizacji celéw strategicznych i emisyjnych,
moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany strategii, powodujgc zachwianie stabilnosci firmy
oraz pogorszenie nastrojow inwestoréw, a w konsekwencji zmusi¢ Spdtke do poniesienia
dodatkowych kosztow obstugi zewnetrznych Zrédet finansowania tj. kredytow czy pozyczek.
Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzqd Spotki stara sie na biezgco reagowac¢ w
zmiennym otoczeniu, minimalizujgc ewentualny wptyw niepozgdanych zdarzen na dziatalnosc,
a gdy jest to konieczne wprowadza¢ niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych

celow.

X Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotow, ktérych
papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw

regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego
Instrumenty finansowe Spotki, uchwatg nr 969/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych

S.A. w Warszawie z dnia 23 wrzes$nia 2015 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Emitenta nie znajdujg sie w
publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego
§5 pkt. 6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminie ASO, Emitent w raporcie rocznym w osobnym
dokumencie przedstawia informacje na temat stosowania zasad fadu korporacyjnego, o
ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.
Tarnéw, 31 maja 2022 .

Robert Gadek
Prezes Zarzgdu
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Sprawozdanie jednostki inngj w ztotych

Nagtowek sprawozdania  finansowego

Data poczatkowa okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie: 2021-01-01

Data koncowa okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie: 2021-12-31

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2022-05-31

kod sprawozdania: SprFinJednostkal nnaWZlotych kod systemowy: SFJINZ (1) wergia schemy: 1-2 wariant sprawozdania: 1

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Dane identyfikujgce jednostke - firma, siedziba albo migsce zamieszkania

Nazwa firmy

BVT SA.

Siedziba

Wojewddztwo: matopolskie
Powiat: Tarnéw

Gmina: Tarnéw
Migjscowosé:  Tarndw
Adres

Kod kraju: PL
Wojewddztwo: matopolskie
Powiat: Tarnéw

Gmina Tarnéw

Ulica: Stoneczna

Nr domu: 28-30
Migjscowosé:  Tarndw
Kod pocztowy: 33-100
Poczta: Tarnéw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki
Kod PKD: 64992

NIP: 9930653149

KRS: 0000525241

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym
od: 2021-01-01 do: 2021-12-31
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych {gcznych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczel przez jednostke w
dajacey sie przewidzie¢ przysztosci

Brak okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Zasady (polityka) rachunkowosci
Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakrese w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w

metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)
Jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajagcy sie 01.01.2021 i konczacy sie 31.12.2021 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obeimujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmnigjszonym istotnie zakresie. Nie istnigja
réwniez okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostka przedstawia dodatkowe informacje i objasnienia do bilansu zgodnie z zalgcznikiem nr 1 do ustawy.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢.

Przyjete przez Spdlke zasady rachunkowosci, poza zmianami prezentacyjnymi dotyczagcymi kosztéw zwigzanych z pakietami wierzytelnosci,
stosowane byty w sposdb ciagly i s3 one zgodne z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 01.01.2021 do 31.12.2021 r. oraz por6wnywane dane
finansowe za rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 r.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym.
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W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treScig ekonomiczna.
Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte i przypadajace na jg rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspGtmiernoSci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

1. Wartosci niematerialne i prawne to prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok przeznaczone do uzywania na potrzeby Jednostki. Wycenia sie je wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o dokonane odpisy z tytutu
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie w szczegdlnosci:

- koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie wykorzystany do produkgji,

- nabytg warto$¢ firmy,

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncese,

- prawa do wynaazkéw, patentow, znak6w towarowych, wzoréw uzytkowych,

- know-how.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane s3 metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomiczne uzytecznosci wedtug
nastepujacych  zasad:

- nabyta warto$¢ firmy 20%,

- wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nieprzekraczajacel 3500 z+ w dniu przyjecia do uzytkowania - jednorazowe spisanie
w Kkoszty amortyzacji.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego oszacowania okresu ekonomicznej uzyteczno$ci rezultatbw prac rozwojowych/wartosci firmy
okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych nie przekracza 5 lat.

2. Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do
uzytku i przeznaczone na potrzeby Jednostki. Wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po

aktuaizacji wyceny sktadnikéw majatku), pomniejszonych o skumulowane umorzenie, a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obgimuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi roznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie 0 uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
moga na podstawie odrebnych przepisow ulegaC aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka
trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realngl wartosci, ktérej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
uzasadnione. Ostatnia aktualizacja wyceny $rodkow trwalych zostala przeprowadzona przy uzyciu stawek okreslonych przez prezesa GUS

Wa%'éacn %ogéﬁ?ﬁrc}'v%qlg gncr)%gcq cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Dla celéw podatkowych Jednostka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
osob prawnych okreSlajacel wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku lub wartosci poczatkowej nieprzekraczajacey 3500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania. o o o . .
Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowel poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie

odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomiczngl uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

- Srodki transportu 20% - 40%,

- inne $rodki trwate 10%.

Jednostka posiada $rodki trwate w leasingu finansowym, ktére wykazuje w ewidencji Srodkéw trwatych i dokonuje odpisow amortyzacyjnych,
przez okres odpowiadajacy ich ekonomiczne uzytecznosci.

Dla s$rodkoéw trwalych leasingowanych Jednostka stosuje metode podziatu optat leasingowych na cze$¢ kapitatows, ktéra stanowi sptate
zobowigzania wobec finansujagcego i cze$¢ odsetkowa, stanowigca koszt finansowy, spowodowany obstuga kwoty wytozone przez
leasingodawce w celu udostepnienia przedmiotu leasingu.

3. Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci og6tu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomnigjszonych o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych w budowie zaicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty
obstugi pomnigjsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane.

4. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. Nr 149 poz.

1674z pdin. zm.).
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania finansowego lub

instrumentu kapitatowego u drugigj strony.
Aktywa finansowe Jednostka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
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- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdéw finansowych oraz ich charakter. Jednostka okresla klasyfikacje swoich
aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (udzialy w innych jednostkach, inne papiery wartosciowe) wycenianych wg wartosci
rynkowej, réznice pomiedzy ceng rynkowa a ceng ich nabycia odnosi sie na kapitat z aktuaizacji wyceny (8 21 ust.2 pkt.2 Rozp. MF z dnia

5. Naeznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomnigjszeniu o odpisy

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla
dangj waluty przez Narodowy Bank Polski.

R6znice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny i przy zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne
do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw, a takze wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio

na zwigkszenie |uh zmniegjszenie tych kosztow). _ ) - , . . L
Szczegblnym rodzajem naleznosci s3 naleznosci “z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci, dla ktorych juz w momencie zakupu dokonuje sie

odpisu aktualizujagcego zgodnie z wyceng oczekiwanych wplywéw. Wycena ta jest korygowana przynajmnigj raz na rok w oparciu 0 wycene
portfeli wierzytelnosci przez firme zewnetrzng, na zlecenie Jednostki.

6. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla dang waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane 3, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.
Szczegblnym kosztem rozliczanym w czasie sq koszty zwigzane z emisig obligacji, ktére rozlicza sie przez okres trwajacy od dnia poniesienia
kosztu do dnia wykupu obligacji.

Saldo rozliczenn miedzyokresowych na koniec okresu koryguje stan zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych.

Miedzyokresowemu rozliczaniu kosztow podlegajg rowniez koszty zwigzane z zakupem wierzytelnosci.

8. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy to zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe. Ujmowane s3 wedtug wartoSci okreslone)
w umowie lub statucie.

9. Udzialy lub akcje wiasne to nabyte aktywa od udziatowcow/akcjonariuszy w celu ich umorzenia badz zbycia. Ujmuje sie je w ksiegach w
cenie nabycia

10. Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy spdtki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisangl w rejestrze sadowym.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjng akcji powyzej ich wartosci nominalngj pomnigjszongl o koszty tej emigji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat powstaly, jako skutek aktualizacji wyceny aktywéw trwatych, a
ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia
cze$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwate) utraty wartosci aktywow

trwalych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny, pomnigjsza kapital z aktualizacji do wysokosci czesSci kapitatu, ktéra dotyczy tego
Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny “zwiekszajg réwniez skutki przeszacowamr?(a inweﬂyc?i zaliczonych do aktwa))\//v trwatych

powodujagce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny zmnigjszaja, do wysokosci kwoty, o
ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli
kwota réznicy z przeszacowania nie byfa rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji w czesci przekraczajacej
utworzong uprzednio cze$¢ kapitalu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

11. Rezerwy to zobowigzania, ktorych termin wymaganoéci lub kwota nie s3 pewne. Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym
lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie
konieczno$¢ wywigzania si¢ jednostki z cigzacego na nigf obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla wywigzania sie z tego
obowigzku s na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstal, spowodowatoby
e%té]r(\?vyznﬁ |Sézztg* Cs?gleod?)%rv%gdr%u%lpg}%été%lﬁ’k&g ov?/wcl) erlacyj 9&:'?1“ |ﬂt5‘a[<‘8°s‘é¥8%l? ﬂ%dﬂs);ogvlsilch, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

12. Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajace zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z
umowa nhastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia
sie wedlug wartoci godziwej.
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Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wykazuje sig, jako dtugoterminowe. Pozostale czeSci sald wykazywane s3 jako krotkoterminowe.
Zobowigzania z tytulu emigi papierow wartosciowych - obligacji- korygowane s na dzien bilansowy o saldo kosztow emisji rozliczanych w

13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy.

- Z tytubu zakupu ustug

b) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw bierne dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmuja w szczegdlnosci:

- warto$¢ zakupionych pakietéw wierzytelnosci w wartosci nominalnej.

Cena nabycia (koszt zakupu wierzytelnosci) jest rozliczana w czasie proporcjonalnie do sptat zadtuzenia przez dtuznikéw i zaliczna jest do
kosztéw ushug.

14. Zdiczki otrzymane na dostawy Jednostka prezentuje w bilansie w "Zobowigzaniach krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek -
zaliczki otrzymane na dostawy".
Wszystkie istotne informacje zostaly wymienione powyzej.

ustalenia  wyniku  finansowego

1. Przychody

Przychody, zgodnie z zasada realizacji, powstaja ze sprzedazy towardw, wyrobdéw gotowych, ustug, praw, papieréw wartosciowych, z
najmu, dzierzawy innym $rodkéw trwatych lub inwestycji, z odsetek od uzyczonych innym $rodkéw, dywidend (zysku) od udziatow
posiadanych w innych jednostkach, otrzymanych dotacji, kar, odszkodowan, itp. Wyjgtkowo przychody powstajg tez na skutek wzrostu
wartosci  rynkowe aktywow majacych charakter inwestycji, jezeli aktywa te wyceniane s3 w wartoéci godziwej.

Przychody” dzielg "sie n

- przychody operacyjne ze sprzedazy wytworzonych we wiasnym zakresie produktow, a wiec wyrob6w i ustug i praw oraz ze sprzedazy
nabytych od innych towaréw i materialéw. Przychody te s3 to przychody powstgjace powtarzalnie i s3 zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjng - wiasciwa, statutowa, podstawowg - stanowigca cel utworzenia jednostki. Przychody ze sprzedazy obeimujg niewatpliwie
nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj. pomnigjszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych
dotycza. Do przychodéw ze sprzedazy z podstawowej dziatalnosci jednostki zaliczane s3 wyptywy z tytutu windykacji uprzednio

_zak%%y% %%ng&écwxg)lgoiﬁ]z%%y OHMM p%q\/tg#%m*g?wale s3 zwigzane tylko posrednio w wiadciwg operacyjng
dziatalnoscig jednostki. Do przychodéw tych kwalifikujg sie przychody takie jak: przychody z likwidacji $rodkéw trwatych, wynajmu, otrzymane
dotacje, rozwigzane rezerwy, otrzymane odszkodowania, kary, umorzenia lub przedawnienia zobowigzan,

- przychody finansowe - obgimujace gtownie korzysci ekonomiczne uzyskane ze sprzedazy, pozyczenia (odsetki) Iub posiadania (dywidendy,
wzrost wartosci) aktywéw finansowych,

- zyski nadzwyczajne - stanowig przychody powstajgce niepowtarzalnie, na skutek zaistnienia zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
zwykly dziatalnoscig operacyjng jednostki

i niezwigzanych z normanym ryzykiem jeg prowadzenia

Zasada jest, ze przychody operacyjne, tj. ze sprzedazy produktéw i towar6w (materiatdéw), praw oraz przychody z operacji finansowych,
ustala sie zgodnie z zasada memoriatu, natomiast do pozostatych przychodéw operacyjnych i zyskéw nadzwyczajnych - zgodnie z zasadg
ostroznosci - zalicza sie wylacznie przychody optacone, a wtedy zarachowane, gdy uznaje sie je za niewatpliwe.

2. Koszty
Jednostka prowadzi koszty w ukiadzie rodzajowym.
Poszczegdlne koszty rodzajowe obgmuja:

- koszty amortyzacji - planowe odpisy amortyzacyjne Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerianych i prawnych zgodnie z zasadami
ustalonymi w planie amortyzacji zatwierdzonym przez Kierownika jednostki,

- do kosztéw zuzycia materiatdw i energii zaliczane s3 koszty: materiatbw podstawowych, pomocniczych, gospodarczych, biurowych,
reklamowych, opakowan, materialdw budowlanych i czesci zamiennych, paliw gazowych, pltynnych i stalych, ksigzek, wydawnictw i drukow
oraz energii elektryczng i cieplngj, cieptgl i zimngj wody, itp.,

- ustugi obce dotycza naktaddéw poniesionych na koszty ustug $wiadczonych przez inne jednostki, takich jak ustugi transportowe, budowlane,
remontowe, dzierzawy, najmu, facznosci, itp. W pozycji tef ujmuje sie réwniez koszty doradztwa, prowadzenia ksigg rachunkowych, ustug
handlowych, biurowych a takze bankowych optat i prowizji oraz koszty zakupu wierzytelnosci,

- podatki i optaty dotycza $wiadczen na rzecz budzetu gminy lub panistwa, do ktorych zaliczamy miedzy innymi: podatek od nieruchomosci,
podatek od $rodkéw transportu, podatki lokalne i podatek VAT naliczony, a nie podlegajacy odliczeniu ani zwrotowi, optaty urzedowe
(notarialne, rejestracyjne, skarbowe, za wieczyste uzytkowanie gruntdw czy ochrone $rodowiska),

- koszty wynagrodzen obeimujg zar6wno koszty wynagrodzen, jak i $wiadczen w naturze (deputatow). Wynikajg one z uméw o prace,
uméw o dzietlo, uméw zlecen i innych umoéw gospodarczych,

- koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen zawiergjg takie pozycje, jak: sktadki z tytutu ubezpieczen spotecznych obciazajacych
pracodawce, skiadki na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, $wiadczenia zwigzane z bezpieczenstwem i higieng pracy, szkolenia pracownikéw, ubezpieczenia osobowe pracownikéw,

- pozostate koszty rodzajowe obejmujg inne koszty nie ujete we wczesniejszych pozycjach rodzajowych. Zalicza sie do nich miedzy innymi:
koszty podrézy stuzbowych, reprezentacji i reklamy, ubezpieczenia majatkowe, wyptaty na rzecz osob trzecich, nie zaliczone do
wynagrodzen i $Swiadczen dla pracownikéw (np. odszkodowania powypadkowe).

Strona 4



Na wynik finansowy Jednostki wplywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Jednostki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktudizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, Kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad

3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguija:

- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,

- zmiany stanu aktywoéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony - Jednostka nie korzysta z uproszczeri okreslonych w art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkowo$ci pozwalajgcych odstgpi¢ od
ustalania aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

3.1. Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy - Jednostka podlega pod przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych sg naliczone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi.
3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztoSci jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziangy w przysztosci do odliczenia od podatku

dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalongj przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem (funduszem) wiasnym, odnosi sie
na kapitat (fundusz) wiasny.

Jednostka przyjeta zasade niekompensowania aktywOw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dochodowego.

Jednostka przyjeta nastepujaca zasade odwracania sie¢ réznic przejsciowych:

zgodnie z zasada ostrozno$ci, rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w najwyzszej kwocie a aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w najnizszej kwocie w przypadku braku wiarygodnie ustalonych zamierzen jednostki co do sposobu

wykorzystania aktywoéw lub rozliczenia zobowigzan.
Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego

obowigzujagcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

ustalenia  sposobu  sporzadzenia  sprawozdania  finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obeimujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmnigjszonym istotnie zakresie. Nie istnigja
réwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostka przedstawia dodatkowe informacje i objadnienia do bilansu zgodnie z zatacznikiem nr 1 do Ustawy.

Poréwnywanos¢  danych:
Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy od 01.01.2021 do 31.12.2021 r. oraz por6wnywane dane

finansowe za rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 r.
Spoétka nie korzysta z uproszcze przewidziane w ustawie o rachunkowosci .

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptyw6w pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
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Bilans

Opis Rok biezacy Rok ubiegly
AKTYWA RAZEM 27868239.35 27730465.88
A. AKTYWA TRWALE 1335770.74 995487.75

|. WartoSci niematerialne i prawne 3623.27 43649.65|
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0.00 0.00

2. Warto$¢ firmy 0.00 35195.37

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3623.27 8454.28
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00

Il. Rzeczowe aktywa trwale 26108.85 81940.75
1. Srodki trwate 26108.85 81940.75
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0.00 0.00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0.00 0.00

C) urzadzenia techniczne i maszyny 16111.6Q 37593.74

d) $rodki transportu 9997.25 41625.06,

€) inne $rodki trwate 0.00 2721.95

2. Srodki trwate w budowie 0.00 0.00
3. Zdiczki na $rodki trwale w budowie 0.00 0.00

Ill. Naleznosci  dtugoterminowe 0.00 0.00
1. Od jednostek powigzanych 0.00 0.00

2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitae 0.00 0.00
3. 0d pozostalych jednostek 0.00 0.00
IV. Inwestycje  dtugoterminowe 650384.00 207050.67
1. Nieruchomosci 650384.00 207050.67

2. Wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00

— udzialy lub akcje 0.00 0.00

—inne papiery wartosciowe 0.00 0.00

— udzielone pozyczki 0.00 0.00

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00

— udzialty lub akcje 0.00 0.00

—inne papiery wartosciowe 0.00 0.00

— udzielone pozyczki 0.00 0.00

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00

c) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00

— udzialy lub akcje 0.00 0.00

—inne papiery wartosciowe 0.00 0.00

— udzielone pozyczki 0.00 0.00

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 655654.62 662846.68
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 655654.62 652175.01
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 10671.67
B. AKTYWA OBROTOWE 26532468.61 26734978.13
|. Zapasy 0.00 0.00
1. Materialy 0.00 0.00

2. P&tprodukty i produkty w toku 0.00 0.00
—w tym obiekty w zabudowie 0.00 0.00

3. Produkty gotowe 0.00 0.00
4. Towary 0.00 0.00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0.00 0.00

Il. Naleznosci  krotkoterminowe 19267560.42 18606779.49
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 0.00

— do 12 miesiecy 0.00 0.00

— powyzegl 12 miesiecy 0.00 0.00

b) inne 0.00 0.00
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0.00 0.00
— do 12 miesiecy 0.00 0.00
— powyzegl 12 miesiecy 0.00 0.00
b) inne 0.00 0.00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 19267560.42 18606779.49
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 328554.22 717311.01
— do 12 miesiecy 328554.22 717311.01
— powyzegl 12 miesiecy 0.00 0.00
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 39867.13 68814.52
tytutdw  publicznoprawnych
c) inne 18899139.07 17820653.96
d) dochodzone na drodze sgdowej 0.00 0.00
lll. Inwestycje  krétkoterminowe 196883.12 947210.66
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 196883.12 947210.66
a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
— udzialy lub akcje 0.00 0.00
— inne papiery wartosciowe 0.00 0.00
— udzielone pozyczki 0.00 0.00
—inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 119003.97 366120.31
— udzialty lub akcje 0.00 0.00
—inne papiery wartosciowe 0.00 0.00
— udzielone pozyczki 119003.97 366120.31
—inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 77879.15 581090.35
— érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 77879.15 581090.35
— inne $rodki pieniezne 0.00 0.00
— inne aktywa pieniezne 0.00 0.00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0.00 0.00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7068025.07 7180987.98
—w tym: aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych 0.00 0.00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0.00 0.00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0.00 0.00
PASYWA RAZEM 27868239.35 27730465.88
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1236736.49 2105907.47
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 1107333.30 1107333.30
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2750523.37 2750523.37
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjng)) nad wartoSciag nominang udziatdw 0.00 0.00
(akeji)
lll. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0.00 0.00
— z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0.00 0.00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 174538.71 0.00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 174538.71 0.00
— na udzialy (akcje) wiasne 0.00 0.00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1751949.20 -1122135.96]
VI. Zysk (strata) netto -1043709.69 -629813.24
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26631502.86 25624558.41
|. Rezerwy na zobowigzania 666154.62 613278.07
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 655654.62 602778.07
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.00 0.00
— dhugoterminowa 0.00 0.00
— krétkoterminowa 0.00 0.00
3. Pozostate  rezerwy 10500.00 10500.00
— dtugoterminowe 0.00 0.00
— krétkoterminowe 10500.00 10500.00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2805339.76 5472035.40
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1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00

3. Wobec pozostatych jednostek 2805339.76 5472035.40

a) kredyty i pozyczki 380539.98 587261.74

b) z tytutu emigi dluznych papieréw wartoSciowych 2424799.78 4884773.66

C) inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00

d) zobowigzania  wekslowe 0.00 0.00

d) inne 0.00 0.00

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 4663980.30 2087424.54

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00

— do 12 miesiecy 0.00 0.00

— powyzegl 12 miesiecy 0.00 0.00

b) inne 0.00 0.00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0.00 0.00

w_kapitale

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0.00

—do 12 miesigcy 0.00 0.00

— powyzel 12 miesiecy 0.00 0.00

b) inne 0.00 0.00

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 4662464.44 2085908.68

a) kredyty i pozyczki 1049772.93 991727.26

b) z tytutu emigi dluznych papieréw wartosciowych 2982155.58 178955.57

C) inne zobowigzania finansowe 0.00 4542.87

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 449676.68 493978.77

— do 12 miesiecy 449676.68 493978.77

— powyzel 12 miesiecy 0.00 0.00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0.00 0.00

f) zobowigzania  wekslowe 0.00 0.00

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 96603.30 378824.55
publicznoprawnych

h) z tytulu wynagrodzen 78808.35 36771.43

i) inne 5447.60 1108.23

4. Fundusze specjane 1515.86 1515.86

IV. Rozliczenia  miedzyokresowe 18496028.18 17451820.40

1. Ujemna warto$¢ firmy 0.00 0.00

2. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych 0.00 0.00

3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 18496028.18 17451820.40

— dtugoterminowe 0.00 0.00

— krétkoterminowe 18496028.18 17451820.40
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Rachunek zyskéw i strat (wariant por6wnawczy)

Opis Rok biezacy Rok ubiegly
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2576378.09 2915626.73
—od jednostek powigzanych 0.00 0.00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2439155.98 2915626.73

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmnigjszenie — warto$¢ ujemna) 0.00 0.00

— w tym obiekty w zabudowie 0.00 0.00

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0.00 0.00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 137222.11] 0.00
B. Koszty dziatalnosci  operacyjne 3206095.41 3431154.49
|. Amortyzacja 60662.91 64784.79

Il. Zuzycie materiatéw i energii 100305.99 96260.33

lll. Ustugi obce 1263943.48 1349098.31
IV. Podatki i optaty, w tym: 61498.98 73326.20

— podatek  akcyzowy 0.00 0.00

V. Wynagrodzenia 1362109.83 1503588.54

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 220181.03 301455.84

— emerytalne 214412.53 256174.75

VII. Pozostate koszty rodzajowe 4903.19 42640.48
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 132490.00 0.00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -629717.32 -515527.76)
D. Pozostate przychody operacyjne 85520.18 162131.87
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0.00 0.00

Il. Dotacje 0.00 156691.46

lll. Aktualizacja wartosci  aktywéw niefinansowych 0.00 0.00
IV.Inne przychody operacyjne 85520.18 5440.41
E. Pozostate koszty  operacyjne 35747.61 157770.97
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0.00 1518.12

Il. Aktualizacja wartosci  aktywoéw niefinansowych 0.00 86277.20

lll. Inne koszty operacyjne 35747.61 69975.65
F.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjngj (C+D-E) -579944.75| -511166.86
G. Przychody finansowe 39961.66 126475.07
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0.00 0.00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0.00 0.00

—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0.00 0.00

—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00

Il. Odsetki, w tym: 37767.42 36055.63
—od jednostek powigzanych 0.00 0.00

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0.00 36697.23
—w jednostkach powigzanych 0.00 0.00

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2194.24 53722.21
V. Inne 0.00 0.00

H. Koszty  finansowe 454329.66 540730.28
|. Odsetki, w tym: 453472.32 457453.04
—dla jednostek powigzanych 0.00 0.00

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0.00 0.00
—w jednostkach powigzanych 0.00 0.00

lll. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0.00 44731.21
IV. Inne 857.34 38546.03

I. Zysk (strata) brutto (F+G—H) -994312.75 -925422.07
J. Podatek dochodowy 49396.94 -295608.83
K. Pozostate obowigzkowe zmnigszenia zysku (zwigekszenia straty) 0.00 0.00
L. Zysk (strata) netto (I-0-K) -1043709.69 -629813.24
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wihasnym

Opis Rok biezacy Rok ubiegly
|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 2105907.47 3513037.83
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00
— korekty btedow 0.00 0.00
.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2105907.47 3513037.83
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1107333.30 1107333.30
1.1. Zmiany kapitatlu (funduszu) podstawowego 0.00 0.00
a) zwiekszenie z tytutu 0.00 0.00
— wydania udziatdw (emigji akcji) 0.00 0.00
— podwyzszenie wartosci nominalng udziatdw (akcji) 0.00 0.00
- .. 0.00 0.00
b) zmnigjszenie z tytutu 0.00 0.00
— umorzenia udziatdw (akgji) 0.00 0.00
— zmnigjszenie wartosci nominalng akgji 0.00 0.00
- .. 0.00 0.00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1107333.30 1107333.30
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2750523.37 1288146.84
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0.00 1462376.53
a) zwiekszenie z tytutu 0.00 1462376.53
— emigi akcji powyzej wartosci nominalnej 0.00 0.00
— podzialu zysku (ustawowo) 0.00 0.00
— podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0.00 1462376.53
— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwatych — réznica z 0.00 0.00
aktualizacji wyceny dotyczaca rozchodowanych érodkéw trwatych
- .. 0.00 0.00
b) zmnigjszenie z tytutu 0.00 0.00
— pokrycia straty 0.00 0.00
— umorzenia wiasnych udziatow 0.00 0.00
— podwyzszenia kapitatu  zaktadowego 0.00 0.00
- .. 0.00 0.00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2750523.37 2750523.37
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0.00 0.00
a) zwiekszenie z tytutu 0.00 0.00
— aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych 0.00 0.00
— aktualizacji wartosci godziwej 0.00 0.00
— zmnigjszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonej od réznic 0.00 0.00
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat
— aktualizacji innych aktywow 0.00 0.00
—roznic kursowych z przeliczenia oddzialbw zagranicznych 0.00 0.00
— korekta bledéw lat ubiegtych -przekwalifikowanie do wynikéw lat ubiegtych 0.00 0.00
b) zmnigjszenie z tytutu 0.00 0.00
— zbycia Srodkéw trwatych 0.00 0.00
— aktualizacji wartosci godziwej 0.00 0.00
— zwigkszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego , ustalonegj od réznic 0.00 0.00
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat
— aktualizacji innych aktywow 0.00 0.00
—roznic kursowych z przeliczenia oddzialbw zagranicznych 0.00 0.00
- .. 0.00 0.00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktuaizacji wyceny na koniec okresu 0.00 0.00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00 0.00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatbw (funduszy) rezerwowych 174538.71 0.00
a) zwigkszenie z tytutu 177209.90 0.00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 177209.90 0.00
— na udzialy (akcje) wiasne 0.00 0.00
b) zmnigjszenie z tytutu 2671.19 0.00
— koszty emigji akdji 2671.19 0.00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1751949.20 1117557.69
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0.00 1462376.53
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00
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straty)

— Korekty btedow 0.00 0.00

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0.00 1462376.53

a) zwiekszenie z tytutu 0.00 -1462376.53

— podzialu zysku z lat ubiegtych 0.00 -1462376.53

b) zmnigjszenie z tytutu 0.00 0.00

— wyptaty dywidendy 0.00 0.00

— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatlu zaktadowego, zapasowego lub rezerwowego 0.00 0.00

— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0.00 0.00

— przeznaczenia na umorzenie udziatow 0.00 0.00

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0.00 0.00

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1751949.20 344818.84

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00

— korekty btedow 0.00 0.00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1751949.20 344818.84

a) zwiekszenie z tytutu 0.00 777317.12

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0.00 777317.12

— straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitatu zaktadowego udziatow (akcji) 0.00 0.00
wilasnych nieznajdujgcej pokrycia w_kapitale zapasowym

b) zmnigjszenie z tytutu 0.00 0.00

— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku 0.00 0.00

— pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitaldw: zapasowego i rezerwowego 0.00 0.00

— pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitalu podstawowego 0.00 0.00

— pokrycia straty z lat ubiegtych z doptat wspdlnikow 0.00 0.00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1751949.20 1122135.96|

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu, -1751949.20 -1122135.96

6. Wynik netto -1043709.69 -629813.24

a) zysk netto 0.00 0.00

b) strata netto 1043709.69 629813.24

c) odpisy z zysku 0.00 0.00

Il. Kapitat (fundusz) wihasny na koniec okresu (BZ) 1236736.49 2105907.47

IIl. Kapitat (fundusz) wihasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 0.00 0.00
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Rachunek przeptyw6w pienieznych (metoda posrednia)

Opis Rok biezacy Rok ubiegly
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne
|. Zysk (strata) netto -1043709.69 -629813.24
Il. Korekty razem 684725.37 578650.84
1. Amortyzacja 60662.91 64784.95
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0.00 0.00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 415704.90 421397.41
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0.00 -35179.11
5. Zmiana stanu rezerw 52876.55 220470.97
6. Zmiana stanu zapasow 0.00 0.00
7. Zmiana stanu naleznosci -413664.59 344129.63
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -630412.52 578356.71
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1164362.75 -557108.93
10. Inne korekty 35195.37 -458200.79
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjng (I+l1) -358984.32, -51162.40
B. Przeptywy $érodkéw pienieznych z dziatalnosci  inwestycyjnej
I. Wplywy 0.00 445422.90
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0.00 160000.00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0.00 285422.90
a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
— zbycie aktywow finansowych 0.00 0.00
— dywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0.00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0.00 0.00
— odsetki 0.00 0.00
—inne wplywy z aktywéw finansowych 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0.00 285422.90
— zbycie aktywow finansowych 0.00 285422.90
— dywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0.00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0.00 0.00
— odsetki 0.00 0.00
—inne wplywy z aktywéw finansowych 0.00 0.00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0.00 0.00
Il. Wydatki 443333.33 0.00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0.00 0.00
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0.00 0.00
a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
— nabycie aktywéw finansowych 0.00 0.00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00
— nabycie aktywéw finansowych 0.00 0.00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0.00 0.00
4. Inne wydatki inwestycyjne 443333.33 0.00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjng (1-11) -443333.33 445422.90
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci  finansowej
I. Wplywy 974306.03 2522755.63
1. Wplywy netto z wydania udziatbw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 174538.71 0.00
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0.00 0.00
3. Emiga dtuznych papieréw wartosciowych 761999.90 2486700.00
4. Inne wpltywy finansowe 37767.42 36055.63
Il. Wydatki 675199.58 4250129.94
1. Nabycie udziatbw (akcji) wihasnych 0.00 0.00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0.00 0.00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wkascicieli, wydatki z podziatu zysku 0.00 0.00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 21727.26 0.00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 200000.00 3792676.90
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0.00 0.00
7. Pratnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0.00 0.00
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8. Odsetki 453472.32 457453.04

9. Inne wydatki finansowe 0.00 0.00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-1) 299106.45 -1727374.31

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.II1.+B.I11+C.11I) -503211.20 -1333113.81
E. Bilansowa zmiana stanu S$rodk6éw pienieznych, w tym: -503211.20 -1333113.81
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0.00 0.00
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 581090.35 1914204.16
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 77879.15 581090.35
— 0 ograniczongg mozliwosci dysponowania 0.00 0.00

Dodatkowe informacje i objasnienia
Opis: Dodatkowe informacje i objasnienia
Nazwa pliku: BVT_noty do_SF 2021 v3b.pdf

Rozliczenie

réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym (zyskiem, stratg)

Rok biezacy

Rok  poprzedni

Opis (Podstawa prawna) Razem z zyskow

kapitatowych

z innych Zrédet
przychoddéw

Razem

z  zyskéw
kapitatowych

z innych Zrédet
przychoddéw

A. Zysk (strata) brutto za -994312.75|

dany rok

-100143.76

-894168.99

-925422.07

-66678.42

-858743.65

B. Przychody zwolnione z 0.00 0.00
opodatkowania (trwate
réznice pomiedzy
zyskiem/stratg dla
celéow rachunkowych a
dochodem/stratg dla
celow podatkowych), w

tym:

0.00

154992.12

0.00

154992.12

przychody z tytutu 0.00 0.00
udzialu w zyskach
0s6b prawnych (art. 22

T~ /A
o

0.00

0.00

0.00

0.00

2Zwrécone udziaty 1ub 0.00 0.00
wklady w spotdzielni,
umorzenie udziatow

(akeji) w spotce (art.

12 ust. 4 pkt 3)

0.00

0.00

0.00

0.00

Srodki pieniezne 0.00 0.00
otrzymane przez
wspdlnika spotki
niebedacej 0sobg
prawng z tytutu: -
likwidacji takiej spotki, -
wystagpienia z takigj
spotki (art. 12 ust. 4 pkt

0.00

0.00

0.00

0.00

inne niz $rodki 0.00 0.00
pieniezne sktadniki
otrzymane przez
wspolnika spotki
niebedacej osobg
prawng z tytutu: -
likwidacji takiej spotki, -
wystapienia z takig
-:Inr'xll(i (nrr 12 ust. 4 pkr

0.00

0.00

0.00

0.00

przychody z tytutu 0.00 0.00
przeniesienia  wiasnosci
sktadnikéw majatku
bedacych przedmiotem
wkladu niepienieznego
(aportu) wnoszone do
spotki  niebedacej osoba
prawng (art. 12 ust. 4

0.00

0.00

0.00

0.00

pl(t 30)
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przychody z
wystagpienia ze spotki, o
ktoref mowa w art. 1
ust. 3 (art. 12 ust. 4 pkt

2

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Zwrécone, umorzone
lub zaniechane podatki i
optaty stanowigce
dochody budzetu
painstwa abo

budzetow jst,
niezaliczonych do

kosztéw uzyskania
t_12

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zwrécone inne wydatki
nie zaliczone do
kosztéw uzyskania
przychodow (art. 12

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Zwir6cdne, -tmorzone
lub zaniechane wptaty
dokonywane na PFRON
niezaliczonych do
kosztéw uzyskania
przychodéw (art. 12
ust. 4 pkt 6b)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

odsetki budzetowe
otrzymane, a tekze
oprocentowania  zwrotu
roznicy podatku od
towaréw i ustug, w
rozumieniu odrebnych
przepisow (art. 12 ust.

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

réwnowartos¢
umorzonych
zobowigzan, w tym
takze z tytutu pozyczek
(kredytow), jezeli
umorzenie zobowigzan
jest zwigzane z
postepowaniem
ugodowym lub

12

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

roctriletiungzania  (Apt
restraicitryzasg—ar—312
zwrécona, na
podstawie odrebnych
przepisdw, réznica
podatku od towarow

i ushug (art. 12 ust.4 pkt

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

d0tacje z budzetu
panstwa lub samorzadu
terytorialnego (art. 17

ot 1 nlet AN
4

0.00

0.00

0.00

154992.12

0.00

154992.12

pozostate wartosci
(suma pozycji, z
ktérych kazda jest

o WP AY
Zt

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

mninaicza ad 9N +
TS O0—=—o—ty 5217

C. Przychody

niepodlegaj ace
opodatkowania w roku

biezacvym—w tvm:
5 -

39961.66

0.00

39961.66

89688.60

0.00

89688.60

J
naliczone, nieotrzymane

odsetki od naleznosci,
w tym réwniez od
udzielonych pozyczek

(kredytow); (art. 12 ust.

32610.65

0.00

32610.65

35966.39

0.00

35966.39

6Pk kursowe

niezrealizowane (art.
15a ust. 2)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
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przychody bilansowe 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
nie uznane podatkowo
(art. 12 ust. 39)

rozwigzanie odpisow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
aktualizujgcych

warto$¢ naleznosci
(art. 12... ust. 1d)

nalezne lecz 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
nietrzymane dotacje
PERON (art. 12 ust. 36)

wycena zobowigzan 7351.01 0.00 7351.01 53722.21 0.00 53722.21
wg kosztu
zamortyzowanego (art.

12 it 1 nlet CA)
TP

TZHSt

pozostate | wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
(suma pozycji, z
ktérych kazda jest

mnieisza od 20 tvs.zh

D. Przychody podlegajace 51534.90 0.00 51534.90 2206.37 0.00 2206.37
opodatkowaniu w roku
biezagcym, ujete w
ksiegach
rachunkowych lat

ub1eaHSRond J¥ % 51534.90 0.00 51534.90 0.00 0.00 0.00
bilansowo ujete w
poprzednim okresie
sprawozdawczym  (art.

ZrediZowdne Toznice 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
kursowe (art. 12 ust. 1

pkt 1)

zaf akturowane 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

szacunki - przychodow
(art 12 ust_1)

pozostate wartosci 0.00 0.00 0.00 2206.37 0.00 2206.37
(suma pozycji, z
ktorych kazda jest

mniieisza—od-20 f\IIC 71)

E. Kosztyvl niestanowigce 26139.32 0.00 26139.32 120195.81 0.00 120195.81
kosztéw uzyskania
przychodéw (trwate
réznice pomiedzy
zyskiem/stratg dla
celow rachunkowych a
dochodem/stratg dla
celéw podatkowych), w

wartos¢ kosztu w tej 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
czesci, w jakig
ptatno$¢ wymagana
przepisami zostata
dokonana

bez posrednictwa
rachunku ptatniczego

odpisy i wptaty na 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
réznego rodzaju
fundusze tworzone
przez podatnika z
wyjatkiem okreslonych
przepisami (art. 16 ust.

1 pkt 9)
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wydatki na nabycie lub
wytworzenie sktadnika
majatku, otrzymanego
przez wspolnika

w zwiazku z likwidacjg)
spotki  niebedacej osobg
prawng lub
wystgpieniem z takieg
spétki, niezaliczone do
kosztow uzyskania
przychodéw

w jakiegkolwiek formie

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

(RifokEnst-ofi Akt 8F)
wszelkiego rodzaju,

z wyjatkiem
okreslonych przepisami

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Dszty” egzekutyjne
zwigzanych

z niewykonaniem
zobowigzan (art. 16
ust. 1 pkt 17)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

odpisy z tytutu zuzycia
samochodu  osobowego
powyzej okreslonych
przepisami limitéw (art.
16 ust. 1 pkt 4)

6687.09

0.00

6687.09

11236.44

0.00

11236.44

kary, optaty

i odszkodowania oraz
odsetki od tych
zobowigzan z tytutu
nieprzestrzegania
przepisow ochrony
Srodowiska (art. 16 ust.

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

wierzytelnosci
odpisanych jako
przedawnione (art. 16

ot 1l 2NN
ISt =

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

odsetek za z’wioke
z tytutu nieterminowyclh
wplat naleznosci
budzetowych (art. 16
ust. 1 pkt 21)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

kar umownych

i odszkodowan z tytutu
wad dostarczonych
towaréw (art. 16 ust. 1

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

W'?ér‘z;‘/fel nosci
odpisanych jako
niesciggalne (art. 16
ust—1 nkt ’)R)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

odpisow
aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci

(ot 10 vt 1 nlt 20

0.00

0.00

0.00

86277.20

0.00

86277.20

Tt TO St T PR Z0

kosztow  reprezentaci,
w  szczegdlnosci
poniesionych na ushugi
gastronomiczne, zakup
zywnosci  oraz
napojow, w tym
alkoholowych (art. 16

1312.25

0.00

1312.25

556.40

0.00

556.40
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wydatkow

ponoszonych na rzecz
pracownikéw z tytutu
uzywania przez nich
samochodéw na
potrzeby podatnika (art.

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

HidEing PERER (art. 16

ust. 1 pkt 36)

14629.00

0.00

14629.00

18760.00

0.00

18760.00

sktadek na rzecz
organizacji, do ktorych
przynaleznos¢
podatnika nie jest
obowigzkowa (art. 16

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Hrforz A’
wierzytelnosci,

Z wyjatkiem
wierzytelnosci lub jg
czesci, ktore uprzednio
zostaly zarachowane
jako przychody naezne
- do wysokosci
zarachowanej jako

ek nalazong  (art
H ot

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

ehAd
Py enRoa—arEsRy——

sktadek na
ubezpieczenie
samochodu
w  wysokosci
przekraczajacej ich
cze$¢ ustalong w takig
proporcji, w jakig
pozostaje

réwnowartos¢  20.000

oo (ot 16 ot 1 nlet

osobowego

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

EeFO{ar o uS—— Pkt

wydatkow,

z zastrzezeniem  pkt
z tytulu kosztow
uzywania, dla potrzeb
dziatalnosci
gospodarczej,
samochod6w
osobowych
niestanowigcych
sktadnikow majatku

30,

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

R R
15 ust. 1)

3278.83

0.00

3278.83

3461.48

0.00

3461.48

podatek od towardw i
ustug za okresy ubiegte
(art. -16 ust. 1 pkt 46)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

pozostate wartosci
(suma pozycji, z
ktorych kazda jest

232.15

0.00

232.15

-95.71

0.00

-95.71

mniaicza-od-20-tuc 21
A S 08— o—tySZt)

F.Koszty nieuznawane za

koszty uzyskania
przychodéw w

397250.54

0.00

397250.54

468494.27

248725.67

219768.60

biezaeym—rokt—w—Hym:
naliczone, lecz
niezaptacone abo
umorzone odsetki od
zobowigzan, w tym
rowniez od pozyczek

(kredytow) (art. 16 ust.

157438.57

0.00

157438.57

18110.04

0.00

18110.04]

fopktcékursowe

niezrealizowane (art.
15a ust. 3)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
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amortyzacja bilansowa
niezgodna z przepisami
podatkowymi (art. 15
ust. 6)

60283.18

0.00

60283.18

95478.46

0.00

95478.46

koszty finansowania
dluznego w czescai,
w jakig nadwyzka
kosztéw finansowania
diuznego przewyzsza
okreslony limit (art. 15¢

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Kekszth) ustug
niematerialnych i innych
ponoszonych na rzecz
jednostek  powigzanych
powyzej okreslonego
przepisami limitu (art.

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

e 1)
niewyptaconych,
niedokonanych lub
niepostawionych do
dyspozycji wyptat,
Swiadczen oraz innych
naleznosci z tytutéw
okredlonych w_art. 12

90531.37

0.00

90531.37

20825.53

0.00

20825.53

koszty nieoptaconych
do Zaktadu
Ubezpieczen
Spotecznych sktadek,
z zastrzezeniem pkt 40

oraz art. 15 ust. 4h (arl.

23929.08

0.00

23929.08

40623.36

0.00

40623.36

KEsH- hahinyéh)
wyptaconych,
dokonanych lub
postawionych do
dyspozycji wyptat,
$wiadczen oraz innych
naleznosci z tytutow
okredlonych w_art. 12

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

warto$¢  utworzonych
rezerw na koszty (art.
15 udt. 4e)

65068.34

0.00

65068.34

0.00

0.00

0.00

wycena zobowigzan
wg kosztu
zamortyzowanego (art.

16-1ct 1 nlt 27\
TP

0.00

0.00

0.00

44731.21

0.00

44731.21

odpisy aktualizujace
naleznosci (art. 16 ust.
1 pkt 26 lit. a)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

pozostate wartosci
(suma pozycji, z
ktorych kazda jest

acza aod 20 oo 2

0.00

0.00

0.00

248725.67

248725.67

0.00

ma A
FHAHE S 080ty SZt)

G. Koszty “uznawane za
koszty uzyskania
przychodéw w roku
biezagcym ujete w
ksiegach lat ubiegtych,

674620.96

0.00

674620.96

1877620.73

709489.97

1168130.76|

w %ﬂacone odsetki, w
tym od kredytow i
pozyczek (art. 16 ust. 1

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1
pPre—==;

=] ~ B
zrealizowane rdéznice
kursowe (art. 15a ust.

3)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
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amortyzacja podatkowa
odmiennie rozliczana od
bilansowej (art. 15 ust.
6)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

koszty ustug
niematerialnych z
rozliczenia
przekroczenia limitu w
latach poprzednich (do

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

ROy Finaroghia)
dtuznego z rozliczenia
przekroczenia limitu w
latach poprzednich
(art. 15c ust. 18)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

wyptacone
wynagrodzenia z
okresu poprzedniego
Ia’f 15 ust. /ln\

20825.53

0.00

20825.53

25145.62

0.00

25145.62

wyp}acone d|ety z

okresu poprzedniego
(nrt 15 ust Ag)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

optacone skiadki
spoteczne z okresu
poprzedniego (art. 15
ust—4h)

40623.36

0.00

40623.36

55460.28

0.00

55460.28

nadwyzka kosztow
podatkowych nad
bilansowymi dotyczace
dochodéw z pakietow
wierzytelnosci (art. 15

613172.07

0.00

613172.07

1087524.86

0.00

1087524.86

Hzo@e wartosci
(suma pozycji, z
ktorych kazda jest

oza ad 20 e -;l\

0.00

0.00

0.00

709489.97

709489.97

0.00

PN
nuu\ﬂ\x_u b=ty

H. Strata z lat ubleg+ych W
tym:

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zarok ... nie wiecg niz
50% (art. 7 ust. 5)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zarok ... nie wiecg niz
50% (art. 7 ust. 5)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zarok ... nie wiecg niz
50% (art. 7 ust. 5)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zarok ... nie wiecg niz
50% (art. 7 ust. 5)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

zarok ... nie wiecg niz
50% (art. 7 ust. 5)

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

I. Inne zmiany podstawy
opodatkowania, w tym:

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

warto$¢ rzeczy i praw
otrzymanych
nieodptatnie lub
czeSciowo odptatnie

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Przychody z Udziafi w
spotce niebedace
osobg prawng (art. 5

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

T S A

koszty uzyskania
przychodéw z udziatu
w spétce niebedacej
osobg prawng

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

£ 4 &L : N
(Watost Uiy (At
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darowizny na rzecz 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OPP oraz na rzecz kultu
religijnego (wartosé
ujemna) (art. 18 ust. 1)

zaptacony podatek od 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
nieruchomosci
komercyjngj, w tym z
wspdhwiasnosci w
spotkach  osobowych
(warto$¢ ujemna) (art.
24b ust. 11)

koszty uzyskania 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
przychodéw  poniesione
na dziatalnos¢
badawczo-rozwojowa,
tzw. koszty
kwalifikowane

CoattodeapiteIBnA $prht 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

leasingu operacyjnego
(art. 17b ust. 1)

pozostate wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
(suma pozycji, z
ktérych kazda jest

o ad 2N Ho ol
Zt

mniicon o +
R ETSZaO08—o—tYSZty

. Podstawa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
opodatkowania
Inndmkinm

. Podatek dochodowy 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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BVT SA.

INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 Zmiany w diugoterminowych inwestycjach niefinansowych, w tym w jednostkach powigzanych

Nota 2 Zmiany w dtugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zaleznych

Nota 3 Zmiany w dtugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych

Nota 4 Zmiany w krotkoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych

Nota 5 Zmiany w innych inwestycjach krétkoterminowych

Nota 6 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Nota 7 Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczba i wartos¢ nominalna subskrybowanych akcji

Nota 8 Zmiany w kapitae zapasowym

Nota 9 Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny

Nota 10 Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych

Nota 11 Zysk (strata) z lat ubieglych

Nota 12 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Nota 13 Zobowigzania dlugoterminowe — struktura czasowa

Nota 14 Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki

Nota 15 Powigzania skadnikéw aktywow w bilansie

Nota 16 Powigzania sktadnikow pasywéw w bilansie

Nota 17 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek pozostatych (struktura wg tytutdw)

Nota 18 Zaliczki, kredyty, pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organdw
zarzadzajgcych

Nota 19 Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw
nadzorujgcych

Nota 20 Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
administrujgcych  jednostki

Nota 21 Zobowigzania zaciggniete w imieniu cztonkdéw organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych tytutem
gwarancji | poreczen

Nota 22 Odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych niefinansowych aktywéw trwatych

Nota 23 Odpisy aktuaizujace wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych

Nota 24 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naeznosci

Nota 25 Wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢  zapasow

Nota 26 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 27 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 28 Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych

Nota 29 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Nota 30 Nalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych i
administrujgcych za rok obrotowy

Nota 31 Wynagrodzenie firmy audytorskiej, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Nota 32 Informacja o istotnych zdarzeniach, jekie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy

Nota 33 Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nota 34 Inne informacje niz wymienione, jezeli mogtyby w istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynik finansowy jednostki

Nota 35 Fundusze specjalne

Nota 36 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy towardéw i produktéw

Nota 37 Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

Nota 38 Inne przychody operacyjne

Nota 39 Inne koszty operacyjne

Nota 40 Wybrane przychody finansowe

Nota 41 Wybrane koszty finansowe

Nota 42 Stan rezerw

Nota 43 Wykaz czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych

Nota 44 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Nota 45 Zmiany w $rodkach trwatych

Nota 46 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe powiekszajace koszt wytworzenia
Srodkéw trwatych w budowie

Nota 47 Zapasy

Nota 48 Leasing finansowy u korzystajgcego

Nota 49 Struktura naleznoéci  krétkoterminowych

Nota 50 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Nota 51 Wartos¢ ksiegowa spotki przypadajgca na jedng akcje

Nota 52 Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach

Nota 53 Papiery wartoSciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

Nota 54 Papiery wartoSciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wedtug zbywalnosci)
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INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO BILANSU - cigg dalszy z poprzednigj strony

Nota 55
Nota 56
Nota 57
Nota 58
Nota 59
Nota 60
Nota 61
Nota 62
Nota 63
Nota 64
Nota 65

Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)

Instrumenty finansowe — Charakterystyka instrumentéw finansowych, w tym niewycenianych w wartoSci godziwej
Instrumenty finansowe — Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe — Przychody z odsetek powstale z aktywow finansowych

Instrumenty finansowe — Koszty z odsetek powstale z zobowigzan finansowych

Instrumenty finansowe — Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Przeciwdziatanie marnowaniu  zywnosci

Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw (dotyczy wylgcznie ryczattowcow)

Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i rozwojowymi nie zaliczone do wartosci niematerialnych i
Liczba akcji objetych w prostej spbtce akcyjngl za wkiady niepieniezne

Pozostate informacje uzupetnigjace wymienione w zalgczniku nr 1 do ustawy, w jednostce nie wystapity, badz sg nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego jednostki za rok 2021.
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Nota 1
Zmiany w dtugoterminowych inwestycjach niefinansowych, w tym w jednostkach powigzanych
W jednostkach  powigzanych W  jednostkach  pozostatych Razem
Nieruchomoéci Wartosci Inne inwestycje | Nieruchomosci Wartosci Inne inwestycje
niematerialne i |dtugoter minowe niematerialne i |dtugoter minowe
prawne prawne
Stan na poczatek okresu — —] —] 207 050,67 — — 207 050,67
w tym w cenie nabycia —] — — — ] _] _]
Zwigkszenia, w tym: - —] —] 443 333,33 — - 443 33333
— nabycie —] — — 443 333,33 — —] 443 333,33
— korekty  aktuaizujagce wartos¢ _ | | 1 _ _ _
— przemieszczenie  wewnetrzne _ | | 1 _ _ _
Zmnigiszenia, w tym: — — — — — — _
— sprzedaz _ ] | ] _ _ _
— korekty aktualizujace warto$¢ —] — — — —] —] —]
— przemieszczenie  wewnetrzne _] _ _ ] ] _] _]
Stan na koniec okresu _| _] _] 650 384,00 _| _| 650 384,00
w tym w cenie nabycia — —] —] — — — —
Nota 2
Zmiany w__dlugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zaleznych
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, w tym:
udziaty lub diuzne papiery| inne papiery udzielone inne Razem
akcje wartosciowe | wartosciowe pozyczki dtugoter minowse
(wg rodzaju) aktywa
finansowe  (wg

Stan na poczatek okresu

| HIAY
TOoGzZayoy

w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— korekty aktualizujgce
wartosé

— przemieszczenie
wewnetrzne

Zmnigjszenia, w tym:

— sprzedaz

— korekty aktualizujgce
wartos¢

— przemieszczenie
wewnetrzne

Stan na koniec okresu

w tym w cenie nabycia

Komentarz:

W roku 2021 oraz w okresie poréwnywanym Spotka nie posiadata dtugoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach zaleznych.

Nota 3
Zmiany w_ dlugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych
Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:
udziaty lub diuzne papiery| inne papiery udzielone inne Razem
akcje wartosciowe | wartosciowe pozyczki dtugoter minowe
(wg rodzaju) aktywa
finansowe  (wg
rodzajt)

Stan na poczatek okresu

w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— korekty aktualizujgce
wartos¢

— przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniegjszenia, w tym:

— sprzedaz
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Nota 3
Zmiany w_dtugoterminowych aktywach finansowych w_jednostkach pozostatych - ciag dalszy z poprzedniel strony
Dhlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:
udzialy lub diuzne papiery| inne papiery udzielone inne Razem
akcje wartosciowe | wartosciowe pozyczki dtugoter minowsd
(wg rodzaju) aktywa
finansowe  (wg
— korekty aktualizujace e
wartos¢ - - - - - -
— przemieszczenie
wewnetrzne - - - - - =

Stan na koniec okresu

w tym w cenie nabycia

Komentarz:

W roku 2021 oraz w okresie porownywalnym Spétka nie posiada dtugoterminowych aktywow finansowych w jednostach pozostatych.

Nota 4
Zmiany w krotkoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:

udziaty lub akcje naleznosci z dtuzne papiery inne papiery inne papiery udzielone inne Razem
tytutu dywidend i wartosciowe wartoéciowe (wg | wartosciowe (wg pozyczki krétkoter minowe
innych udziatéw w rodzaju) rodzaju) aktywa finansowe
zyskach (wg rodzaju)
Stan na poczatek okresu - — - — — 366 120,31 366 120,31
Zwiekszeniaw tym: _ - - - - 32 610,65 32 610,65
— nabycie - - - - - - _
— naliczenie odsetek - - - — — 32 610,65 32 610,65
— przemieszczenie wewnetrzne — — — — — — —
Zmniejszenia - - - | - 279 726,99 279 726,99
— splata kapitatu _ - - - - 228 192,09 228192,09
— splata odsetek - - - - - 51 534,90 51 534,90
— odpis aktualizujacy - - - - - - _
— wycena do skorygowanej ceny nabycia
Stan na koniec okresu - - - - - 119 003,97 119 003,97
Nota 5
Zmiany w__innych inwestycjach krotkoterminowych
W jednostkach | W jednostkach Razem
powigzanych pozostatych
Inne inwestycje[lnne inwestycje
kr 6tk oter minowker 6tkoter minowe
niefinansowe niefinansowe
Stan na poczatek okresu - - -
w tym w cenie nabycia - - -
Zwigkszenia w tym: - - _
— nabycie - - _
— korekty aktualizujgce wartosé - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
Zmnigjszenia - - _
— sprzedaz - — —
— korekty aktualizujgce wartosé - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
Stan na koniec okresu - — —
w tym w cenie nabycia - - _
Komentarz:
W roku 2021 oraz w okresie poréwnywanym Spdtka nie posiadata niefinansowych inwestycji krétkoterminowych.
Nota 6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2021 2020

1. Srodki pieniezne w kasie 2 061,53 1 454,62
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 75 817,62 579 635,73
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Nota 6

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - ciag dalszy z poprzedniej strony

2021

2020

3. Inne $rodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

Razem

77 879,15

581 090,35

Komentarz:

Na wyodrebnionym rachunku bankowym VAT saldo na dzieh bilansowy wynosito O ziotych.

Nota 7

Struktura whasnodci kapitatu podstawowego oraz liczba i warto$¢ nominalna subskrybowanych akgji

Struktura wasnosci
kapitatu
podstawowego
(akcjonariusze
posiadajacy co

0 nl{rji\

Seria/lemisa

Data rejestracji

Sposdb  pokrycia
kapitatu

Prawo do
dywidendy (od
daty)

Liczba
akcji/udziatow

1lo$¢  gtosow

Cena emisyjna
akejiludziatow

Wartosé
nominalna
akcji/udziatow
(w PLN)

Udziat w kapitale
podstawowym*

najmniel 50
1LESZEK
WROBLEWSKI wraz
zZKAJA Sp.zo.o.i
Kupiec SA

01.10.2014

01.10.2014

5178 753,00

5178 753,00

— 517 875,30

46,77

wtym
uprzywilejowane

2ART HUMAN
CAPITAL SP.Z0.0.
(wraz z Artur
Bielaszka i Grzegorz

aremba)

01.10.2014

01.10.2014

1192 300,00

1192 300,00

— 119 230,00

10,77

wtym
uprzywilejowane

3.Artur Gorski

600 000,00

600 000,00

- 60 000,00

5,42

wtym
uprzywilgjowane

4.Stawomir Jarosz i
Beata Jarosz

565 000,00

565 000,00

= 56 500,00

5,10

wtym
uprzywilgjowane

5.Piotr Boliriski

555 000,00

555 000,00

- 55 500,00

5,01

wtym
uprzywilejowane

6.POZOSTALI

2982 280,00

2982 280,00

- 298 228,00

26,93

wtym
uprzywilgjowane

Razem

11 073 333,00

11 073 333,00

1107 333,30

100,00

* udziat w kapitale podstawowym odpowiada udziatowi w ogélnej liczbie gtosow

Nota 8

Zmiany w_kapitale zapasowym

2021

2020

Stan na poczatek okresu

2 750 523,37

1 288 146,84

zwiekszenia (z tytuhu)

1 462 376,53

— sprzedazy akcji powyzel ich wartoSci nominane,

— podzialu zysku (utworzony ustawowo)

— podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

1 462 376,53

— zbycie Iub likwidacja uprzednio zaktuaizowanych $rodkéw trwatych — réznica z aktualizacji wyceny
dotyczaca rozchodowanych $rodkéw trwatych

wykorzystanie (z tytutu)

— pokrycie straty bilansowe)

— umorzenie wiasnych udziatow

— podwyzszenie kapitalu zaktadowego

Stan na koniec okresu

2 750 523,37

2 750 523,37

Nota 9

Zmiany w_kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny

2021

2020

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia (z tytutu)

— odroczonego podatku dochodowego, ustalonego od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

— przekwalifikowanie do niepodzielonych wynikéw lat ubiegtych

zmnigjszenia (z tytutu)
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Nota 9
Zmiany w_kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny - ciag dalszy z poprzednigj strony

2021 2020
— aktualizacji wartosci godziwej inwestycji dtugoterminowych, w tym - -
Stan na koniec okresu - —

Nota 10
Zmiany w__kapitatach (funduszach) rezerwowych

2021 2020

Stan kapitatow rezerwowych na poczatek okresu - —
zwigkszenia (z tytutu) 177 209,90 -
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 177 209,90 —
— na udzialy (akcje) wiasne - _

zmnigjszenia (z tytutu) 2 671,19 —
— pokrycia straty bilansowej — —
— umorzenia udziatbw wiasnych — —
— podwyzszenia kapitalu zaktadowego Iub rezerwowego - —
— wyptaty dywidendy - -
— zwrotu doptat wspolnikom — —
— koszty emigji akgji 2 671,19 —
Stan kapitatdw rezerwowych na koniec okresu ogdlem 174 538,71 -

Komentarz:

Na podstawie uchwaly Zarzagdu Spétki z dnia 30 czerwca 2021 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego, z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki, dokonano w dniu 13
pazdziernika 2021 r. przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii H.tacznie przydzielono 253.157 akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalngl 0,10zt kazda. Cena emisyjna wynosita 0,70 zt za akcje. Akcje serii H zostaly w calosci optacone wptywami na rachunek bankowy
Spétki. W dniu 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zargjestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1.107.333,30 zt do kwoty 1.132.649,00 zl, dokonane w drodze emigji 253.157 akgji

Nota 11
Zysk (strata) z lat ubiegtych
2021 2020
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 751 949,20 1 117 557,69
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu — 1 462 376,53
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach — 1 462 376,53
— podzialu zysku z lat ubiegtych — -1 462 376,53
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1 751 949,20 344 818,84
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1 751 949,20 344 818,84
a) zwiekszenie (z tytutu) — 777 317,12
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia — 777 317,12
b) zmnigjszenie (z tytutu) — —
— pokrycia straty z lat ubiegtych z zysku - -
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1 751 949,20 1 122 135,96
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1 751 949,20 -1 122 135,96

Komentarz:

W 2020 roku Spotka otrzymata decyzje Urzedu Skarbowego dotyczacg nieprawidtowosci w rozliczeniach podatku VAT za rok 2015 na kwote
605.814,00 zt, od ktérej Spdtka sktadata odwotanie, wyznaczajac do sprawy jako petnomocnika kancelarie Praski, Lipiniski, Tyblewska i
Wspdtpracownicy. Wybor tg Kancelarii (sprawa prowadzona bezposrednio przez mec. Piotra Wiudarza) wynikal, z szacowanego przez
Kancelarie znacznego prawdopodobienstwie korzystnego rozstrzygnigcia i doswiadczenia Kancelarii w sprawach podatkowych. W czasie
gdy sprawa trafita do Sagdu Administracyjnego Spdtka wystapita o roziozenie ptatnosci na raty. Dokonywane sptaty ratalne na poczet
zabezpieczenia naleznoéci Urzedu Skarbowego pozostawity ostatnig rate rozliczenia do sptaty w czerwcu 2022 r. w wysokosci 7 317,16 zt.
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Nota 12
Propozycie co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
2021 2020*
ZYSK /| STRATANETTO -1 043 709,69 - 629 813,24
Kapitat (fundusz) zapasowy (+/-) - 947 778,56 —
Kapitat (fundusz) rezerwowy (+/-) - -
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych - -
Dywidendy dla wspolnikéw (oprocentowanie kapitatu) - -
Nagrody z zysku - -
Cele spoteczne - -
Obnizenie kapitalu podstawowego - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -
Pokrycie straty z zyskow lat przysztych — - 629 813,24
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Komentarz:
Zarzad proponuje pokry¢ strate za rok 2021 z kapitatu zapasowego Spotki.
Nota 13
Zobowigzania dtugoterminowe — struktura czasowa
1. Wobec 2. Wobec 3. Wobec pozostatych jednostek, w tym: Ogotem
jednostek pozostatych
powigzanych jednostek, w
'elﬁzroystdlla Razem (a-e) a) z tytutu b) z tytutu emigji c) inne d) zobowigzania | €) inne (prosze
) iad kredytow i dtuznych zobowigzania wekslowe podaé tytut)
posiada pozyczek papier 6w finansowe
Zaangazolwanle w war tosciowych
Okres sptaty Raprtare
do 1 roku
poczatek
okresu —| —| —| — —| —| — —|
koniec okresu
od 1 rokudo 3lat
poczatek
okresu - - 5472 035,40 587 261,74 4884 773,66 - - 5472 035,40
koniec okresu
- - 2805 339,96 380 539,98 2424799,98 - - 2805 339,96
powyzej 3lat do 5
lat
poczatek
okresu - — — — — — — —
koniec okresu
powyzej 5 lat
poczatek
okresu - - - — — — — _
koniec okresu
Razem
poczatek
okresu —| —| 5472 035,40 587 261,74 4884 773,66 —| - 5472 035,40
koniec okresu
- - 2805 339,96 380 539,98 2424799,98 - - 2805 339,96
Komentarz:
Kwota nominalna obligacji wynosi 2.451.000,00 zt
Kwota nominalna pozyczek wynosi 380.539,98 zt
Nota 14
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Charakter i forma zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania (kredyt, Kwota
pozyczka) zobowigzania
hipoteki na wierzytelnosciach zabezpieczonych hipotecznie abo nieruchomo$ciach |Zobowigznia z tytutu emisji obligacji -
stanowigcych zabezpieczenie tych wierzytelnosci seria H
1 451 000,00
hipoteki na wierzytelnosciach zabezpieczonych hipotecznie abo nieruchomo$ciach |Zobowigznia z tytutu emisji obligacji -
stanowigcych zabezpieczenie tych wierzytelnosci seria |
500 000,00
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Nota 14

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki - ciag dalszy z poprzednigj strony

Charakter i forma zabezpieczenia

Rodzaj

zobowigzania (kredyt,

pozyczka)

Kwota
zobowiazania

zastaw rejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci

istniejgcych oraz

Zobowiaznia z tytutu emigji obligacji

przysztych, o zmiennym skitadzie seria J
1 000 000,00
zastaw rejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci istnigjacych oraz [Zobowigznia z tytutu emisji obligagji -

przysztych, o zmiennym skiadzie seria K

1 431 000,00
zastaw rejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci istnigjacych oraz [Zobowiaznia z tytutu emisji obligagji -

przysztych, o zmiennym skiadzie seria L

1 000 000,00

Hipoteka taczna na nieruchomo$ciach - lokalach o charakterze birowo-ustugowym; |Pozyczka ptynnosciowa POIR FRRR

Zastaw rejestrowy na samochodach osobowych marki Citroen, model c-elysee,

Hr\nn\;\:iﬁr\? ...lll.\-,nyn.:,c Codanta " Y 217 272,74
Razem 5 599 272,74
Komentarz:

Kwota zobowigzania to wartos¢ nominalna obligacji na 31.12.2021 r., pozyczka POIR FRRR - stan na 31.12.2021 r.
Nota 15
Powigzania sktadnikéw aktywéw w bilansie
Wyszczegodlnienie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujace roku aktualizujgce
obr otowego wartosé bopr zed 7nj acegd wartosé

1. Naleznosci  od jednostek powigzanych

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:

. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w__kapitale

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytulu dostaw i uslug o okresie spiaty:

. Naleznosci od pozostatych jednostek

160 872 096,41

141 604 535,99

159 189 310,90

140 582 531,41

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

160 872 096,41

141 604 535,99

159 189 310,90

140 582 531,41

— Z tytulu dostaw i uslug o okresie spiaty: 344 779,77 16 225,55 733 536,56 16 225,55
— do 12 miesiecy 344 779,77 16 225,55 733 536,56 16 225,55
— z tytutlu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz _innych tytutéw publicznoprawnych 39 867,13 - 68 814,52 —

—inne naeznosci

160 487 449,51

141 588 310,44

158 386 959,82

140 566 305,86

Nota 16
Powigzania sktadnikéw pasywéw w bilansie

Wyszczegolnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego popr zedzaj acegd
1. Zobowigzania od jednostek powigzanych — —
a) diugoterminowe — —
b) krétkoterminowe — —
— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: - —
2. Zobowigzania od pozostatych jednostek, w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - -
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe - -
— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: - -
3. Zobowigzania od pozostatych jednostek 7 467 804,20 7 557 944,08
a) diugoterminowe 2 805 339,76 5 472 035,40
— z tytutu pozyczek i kredytow 380 539,98 587 261,74
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Nota 16

Powiazania sktadnikéw pasywéw w bilansie - ciag dalszy z poprzedniej strony

Wyszczegdlnienie Kwota roku Kwota roku

obrotowego popr zedzaj aceqgd
—z tytubu emigi dhuznych papieréw wartosciowych 2 424 799,78 4 884 773,66
— z tytutu innych zobowigzan finansowych - —
b) krétkoterminowe 4 662 464,44 2 085 908,68
— z tytulu pozyczek i kredytow 1 049 772,93 991 727,26
—z tytubu emigi dhuznych papieréw wartosciowych 2 982 155,58 178 955,57
— z tytutu innych zobowigzan finansowych - 4 542,87
— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 449 676,68 493 978,77
— do 12 miesiecy 449 676,68 493 978,77

— z tytutu podatkéw, cel, ubezpiecze spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 96 603,30 378 824,55
— z tytulu wynagrodzen 78 808,35 36 771,43
—inne 5 447,60 1 108,23

Nota 17

Zobowigzania warunkowe wobec jednostek pozostatych (struktura wg tytutow

Charakter i forma zabezpieczen na Przestanki $wiadczace o istnieniu Zobowigzanie z | Zobowigzanie z Informacje odzwierciedlajgce
majatku  poszczegdlnych niepewnosci co do kwoty lub terminufroku obrotowego roku powigzanie miedzy rezerwa i
zobowigzan warunkowych wyptywu $rodkéw oraz mozliwosci 2021 poprzedzajacego| zobowigzaniem warunkowym, jedli
uzyskania zwr otéw 2020 Zwiazek taki zachodzi
1. Gwarancje nie wystapity — —
2. Porgczenia (takze wekslowe) pozyczka ptynnosciowa POIR FRRR - | zalezne od spetnieniawarunkow sptaty
weksel in blanco z deklaracja wekslowg | okreslone harmonogramem
239 000,00 —
3. Kaucjei wadia - —
4. Zobowigzaniaz tytutu ... — —
5. Nieuznane przez jednostke roszczenia |niewystapity
skierowane przez kontrahentéw na
droge spornego postepowania i podatki
6. Zobowigzaniaz tytutu zawartych, ale  [nie wystapity
jeszcze niewykonanych uméw — —
7. Zobowigzania z tytutu emerytur i nie wystapity
podobnych $wiadczer - _
8. Pozostate zobowigzania warunkowe zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy 18 086,17 -
Razem 257 086,17 =
Komentarz:
W 2020 roku Spétka nie posiada zobowigza warunkowych.
Nota 18
Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych
Rodzaj $wiadczenia War unki Termin sptaty Stan na Udzielone Odpisane lub Sptacone Stan na koniec
oprocentowania poczatek  okresu umor zone okresu
1. Pozyczkal  kredyt
2. Zaliczka
Prezes  Zarzadu 183,45 — — 5,90 177,55
Razem 183,45 — — 5,90 177,55
3. Inne $wiadczenie (prosze
wymienic)
OGOLEM 183,45 —| — 5,90 177,55
Komentarz:

Saldo na dziefi 31.12.2021 roku i 31.12.2020 roku wynika z pobranych zaliczek na cele zwigzane z dziatalnoscig spotki.
Poza wyzej wymienionymi, w roku 2021 oraz w roku 2020 Jednostka nie udzielala osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych jednostki zadnych kredytéw,

pozyczek ani $wiadczen o podobi

W sprawozdaniu za rok 2020 byly wykazane w nocie zobowigzania Wiceprezesa Zarzadu. Na dzied 31.12.2021 roku Zarzad spotki

nym charakterze.

jest jednoosobowy.

Nota 19
Zaliczki, kredyty, pozyczki i S$wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw nadzorujgcych
Rodzaj Swiadczenia Warunki Termin splaty Stan na Udzielone Odpisane lub Sptacone Stan na koniec
oprocentowania poczatek  okresu umor zone okresu

1. Pozyczka/kredyt

2. Zaliczka
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Nota 19

Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzg

m w_sklad organdéw nadzorujgcych - ciag dalszy z poprzednigj strony

Rodzaj $wiadczenia

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Stan na
poczatek

Udzielone Odpisane

okresu umor zone

lub

Stan na koniec
okresu

Sptacone

3. Inne $wiadczenie (prosze
wymienic)

Komentarz:

W roku 2021 oraz w roku 2020 Jednostka nie udzielata osobom wchodzacym w sktad organéw nadzorujacych jednostki zadnych zaliczek, kredytéw, pozyczek ani
Swiadczen o podobnym charakterze.

Nota 20
Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw administrujacych jednostki
Rodzaj Swiadczenia Warunki Termin splaty Stan na Udzielone Odpisane lub Sptacone Stan na koniec
opr ocentowania poczatek  okresu umor zone okresu

1. Pozyczka/kredyt

2. Zaliczka

3. Inne $wiadczenie (prosze
wymienic)

Komentarz:

W roku 2021 oraz w roku 2020 Jednostka nie udzielata osobom wchodzacym w sktad organdw administrujgcych jednostki zadnych zaliczek, kredytéw, pozyczek ani

Swiadczen o podobnym charakterze.

Nota 21

Zobowiazania zaciggniete w imieniu cztonkéw organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych tytutem gwarancji i poreczen

Zobowigzania

2021

2020

Tytutem gwarancji

Tytutem poreczen

Tytutem gwarangji

Tytutem poreczen

Terminy i warunki

Kwota ogétem

Terminy i warunki

Kwota ogétem | Terminy i warunki

Kwota ogétem

Terminy i warunki| Kwota ogdtem

Zobowigzania zaciggniete w imieniu
czionkdw_organdw _zarzadzajgcych

Zobowigzania zaciagniete w imieniu
cztonkédw organéw nadzorujacych

Zobowigzania zaciggnigte w imieniu
czionkéw organéw administrujacych

RAZEM

Komentarz:

W okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym Spétka nie zaciagata zobowiazar w imieniu cztonkdw organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych tytutem gwarancji i poreczen.

Nota 22
Odpisy _aktualizujgce warto$¢ dbugoterminowych niefinansowych  aktywow trwalych
Tytut aktywu trwatego Kwota odpisu | Kwota odpisu Prosze poda¢, w ktorg z Najwaznigjsze zdarzenia i
dokonana w dokonana w ponizszych  kategorii  ujeto okolicznosci, ktore
roku roku odpis  aktualizujacy: doprowadzity do ujecia i
obrotowym |poprzedzajacym| - w rachunku zyskéw i strat odwr 6cenia odpisow
- w kapitale whasnym aktualizujacych
Wartosci niemateriaine i -~ W ujemng wartoscl iirmy Spowodowanych Utraig
prawne - -
Srodki trwate - -
Naleznosci  dtugoterminowe - —

Nieruchomosci  inwestycyjne

Komentarz:
W roku 2021 oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie posiadata i nie tworzyta odpisow aktualizujgcych dtugoterminowe niefinansowe
aktywa trwate.
Nota 23
Odpisy aktualizujgce warto$¢  dtugoterminowych  aktywéw finansowych
Tytut aktywu trwatego Kwota odpisu | Kwota odpisu Prosze podaé, w ktérg z Najwaznigjsze zdarzenia i
dokonana w dokonana w ponizszych  kategorii  ujeto okolicznosci, ktore
roku roku odpis aktualizujacy: doprowadzity do ujecia i
obrotowym |poprzedzajgcym| - w rachunku zyskéw i strat odwr 6cenia odpiséw

- w kapitale whasnym

Udzialy

= W Uujemng wartosci firmy

aktualizujacych

Spowodowanych utrata

Akcje

Inne papiery wartosciowe

Udzielone pozyczki
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Nota 23

Odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych - ciag dalszy z poprzedniej strony

Tytut aktywu trwatego Kwota odpisu | Kwota odpisu Prosze poda¢, w ktorg z Najwaznigjsze zdarzenia i
dokonana w dokonana w ponizszych  kategorii  ujeto okolicznosci, ktore
roku roku odpis  aktualizujacy: doprowadzity do ujecia i
obrotowym |poprzedzajacym| - w rachunku zyskéw i strat odwr 6cenia odpisow
- w kapitale whasnym aktualizujacych
Inne dtugoterminowe aktywa -~ W ujemng wartoscl 1irmy Spowodowanych Utraig
finansowe - -
Komentarz:

W 2021 roku nie wystapity odpisy aktualizujece warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych.

Nota 24
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Rodzaj naleznodci Zmiany stanu odpisdw w ciggu roku obrotowego
Stan na Zwiekszenia | Wykorzystanie| Rozwigzanie | Stan na koniec
poczatek  roku roku
ohrot owego. aobr otowego

Naleznosci z tytutu wierzytelnosci 140 566 305,86 1 880 272,38 858 267,80| 141 588 310,44
Nota 25
Wysoko$¢ odpisbw aktualizujacych wartoé¢ zapasdw
Rodzaj zapasu 2021 2020
1. Materiaty — —
2. POtprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - _
4. Towary — —
Komentarz:
W roku 2021 oraz w okresie poréwnywanym Spotka nie posiadata i nie tworzyta odpisow aktualizujgcych zapasy.
Nota 26
Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2021 2020
1. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 652 175,01 146 595,22
a) odniesionych na wynik finansowy w kwocie netto 652 175,01 86 946,00
— warto$¢  brutto 652 175,01 86 946,00
— warto$¢ odpisow  aktualizujgcych - -
b) odniesionych na kapitat wiasny - 59 649,22
— warto$¢  brutto — 59 649,22
— warto$¢  odpisow  aktualizujgcych - -
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -
— warto$¢  brutto — —
— warto$¢ odpisow  aktualizujgcych - -
2. Zwiekszenia 18 282,16 597 790,55
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi - 45 219,89
— nie wyplacone wynagrodzenia - -
— ZUS - pracodawcy — 42 758,42
— naliczone odsetki od obligacji+wycena - -
— odpis aktualizujgcy zaliczki - 2 461,47
— pozostate - -
— nadwyzka kosztéw szacowanych z niezakoiczonych uméw budowlanych nad kosztami
poniesionymi - -
— odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - —
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 18 282,16 552 570,66
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Nota 26
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ciag dalszy z poprzednie] strony
2021 2020
— strata  podatkowa 18 282,16 552 570,66
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw z tytutbu odroczonego podatku dochodowego - -
c) odniesione na kapital whasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi - -
— wycena akcji KUPIEC SA. - -
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego - -
d) odniesione na kapitat whlasny w zwigzku ze strata podatkowg (z tytutu) - -
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw z tytutbu odroczonego podatku dochodowego - -
€) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejciowymi (z tytutu) - -
— odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Zmnigjszenia 14 802,55 92 210,76
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 14 802,55 4 665,54
— naliczone odsetki od obligacji
— nie wyptacone wynagrodzenia 336,56 2 259,84
— ZUS pracodawca 7 780,28 —
— odpis aktualizujgcy zaliczki
— naliczone odsetki od obligacji+wycena 6 685,71 1 021,30
— pozostate — 1 384,40
— odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowg (z tytutu) - 27 896,00
— wycena Akcji Kupiec SA — 27 896,00
— odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - 59 649,22
— wycena Akcji Kupiec SA — 59 649,22
— odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) - -
— odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
€) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi_(z_tytutu) - -
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — —
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 655 654,62 652 175,01
a) odniesionych na wynik finansowy 655 654,62 652 175,01
— warto$¢  brutto 655 654,62 652 175,01
— warto$¢ odpisdow  aktualizujacych — —
b) odniesionych na kapitat wiasny - -
— warto$¢  brutto — —
— warto$¢ odpisdow  aktualizujacych — —
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy — —
— warto$¢  brutto — —
— warto$¢ odpisow  aktualizujacych - _
5. Przypuszczalna wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych,
ktorych dok+adne ustalenle nie Jest wykonalne (pkt 16.8. i 16.12. KSR nr 2). W tym
[aV e W1 aYaY Im v\n rawmning ormacia \Al’)v‘"r\l‘f\l nrzaiéeionanzoh otvezacnh
6. 6kresT€ﬁ|E przyczyn dléuvvk'fbﬁcﬁ"'réd'ﬁﬁ\ét\ka nie d(\)'l?é'na'lémbdplso\'/?/\' Jé'k‘t'UaIlehJéJc\g/‘cﬁL 5ﬁf')}§/va
z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
7. tgczna kwota réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami na ktére nie utworzono
rezerwy na podatek odroczony., w tym w: - -
Nota 27
Zmiana _stanu  rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2021 2020
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 602 778,07 392 807,10
a) odniesiongl na wynik finansowy 602 778,07 392 807,10
b) odniesiongj na kapital wiasny - -
c) odniesiongl na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy - -
2. Zwiekszenia 104 595,34 213 373,93
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Nota 27
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ciag dalszy z poprzedniej strony
2021 2020
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutlu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 104 595,34 213 373,93
— wycena + naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 7 310,57, 7 005,00
— réznica miedzy bilansowg i podatkowg wartoscig pakietdw wierytelnosci 97 284,77 206 368,93
— réznica bilansowej i podatkowe] wartosci ST i WNiP — —
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) - -
3. Zmnigjszenia 51 718,79 3 402,96
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 51 718,79 3 402,96
— wycena + naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 46 952,11 —
— nie otrzymane dofinansowanie z PFRON - —
— roznica bilansowej i podatkowej wartosci ST i WNiP 4 766,68 3 402,96
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - —
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi_(z_tytutu) - -
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 655 654,62 602 778,07
a) odniesiongl na wynik finansowy 655 654,62 602 778,07
b) odniesiongj na kapital wiasny - —
c) odniesiongl na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy — —
Nota 28
Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeptywédw pienieznych
Pozycja A.lI1.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2021 2020
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy - -
Odsetki od udzielony pozyczek -37 767,42 -35 966,39
Odsetki od kredytow 48 030,15 54 622,27
Otrzymane i zarachowane dywidendy - —
Zaptacone i zarachowane dywidendy - -
Pozostate odsetki 405 442,17 402 741,53
Razem  odsetki 415 704,90 421 397,41
Pozycja A.Il.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 2021 2020
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 655 654,62 602 778,07
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne — —
Pozostate  rezerwy 10 500,00 10 500,00
Razem 666 154,62 613 278,07
Zmiana stanu 52 876,55 220 470,97
Pozycja A.lIl.6. Zmiana stanu zapasow 2021 2020
Ogdtem zapasy — —
Koszty zakupu - —
Aktualizacja wyceny zapasow - —
Razem — —
Zmiana stanu, w tym: — —
Zmiana stanu z tytutu wktadu niepienieznego otrzymanego(-)/przekazanego(+) w postaci sktadnikow
majatku__obrotowego _ (zapasow) - —
Pozycja A.ll.7. Zmiana stanu naleznosci 2021 2020

Naleznosci  dtugoterminowe

Naleznosci  krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w_kapitale

Naleznosci  krétkoterminowe od pozostatych jednostek

19 267 560,42

18 606 779,49

Przekwalifikowanie pozyczki na naeznosci pozostate - 452 937,22 - 205 820,88
Razem  naleznosci 18 814 623,20 18 400 958,61
Zmiana stanu naleznosci - 413 664,59 344 129,63
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Nota 28
Struktura $Srodkéw pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych - ciag dalszy z poprzednie] strony
Pozycja A.Il.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2021 2020
Pozycja A.Il.8. Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych, bez kredytéw i pozyczek 2021 2020
Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w__kapitale - =
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek 630 535,93 910 682,98
Fundusze specjane 1 515,86 1 515,86
Razem zobowigzania, w tym: 632 051,79 912 198,84
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych i $rodkow trwatych - —
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomo$ci i warto$ci niematerialne i prawne - —
Inne zobowigzania z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej - —
Razem zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjnej - —
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wihasnych - —
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli - —
Zobowigzania inne niz wyptaty na rzecz wiascicidi, z tytutu podzialu zysku - —
Zobowigzania z tytutu dtuznych papierébw wartosciowych - 335 456,29 -1 305 976,90
Inne zobowigzania finansowe - 627 432,60
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego - -7 177,46
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - -
Razem zobowigzania z dziatalnosci finansowej - 335 456,29 - 685 721,76
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego odnoszonego bezpoérednio na kapitat
(fundusz)  wiasny - -
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjne 967 508,08 1 597 920,60
Zmiana stanu zobowigzan - 630 412,52 578 356,71
Pozycja A.Il.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2021 2020
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 655 654,62 662 846,68
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 068 025,07 7 180 987,98
Razem 7 723 679,69 7 843 834,66
1. Zmiana stanu 120 154,97 -1 034 480,13
Ujemna warto$¢ firmy - _
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) — —
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 18 496 028,18 17 451 820,40
Korekta prezentacyjna kosztow emigi obligacji rozliczanych w czasie - 562 980,10 - 562 980,10
Razem 17 933 048,08 16 888 840,30
2. Zmiana stanu 1 044 207,78 477 371,20
Ogélem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) 1 164 362,75 - 557 108,93
Pozycja A.11.10. Inne korekty 2021 2020
Niepienigzne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w skiadnikach dziatalnosci inwestycyjnej — —
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujagce wartos¢ sktadnikéw aktywow trwatych oraz
krétkoterminowych aktywéw finansowych (plus [ub minus) — —
Umorzenie zaciggnietych kredytow i pozyczek (minus) - -
Umorzenie pozyczek diugoterminowych (plus) - -
Odpisanie wartosci $rodkéw trwalych w budowie, ktére nie daty efektu gospodarczego - -
Pozostate 35 195,37 - 655 640,80
Razem 35 195,37 - 655 640,80
Zmiana stanu 35 195,37 - 458 200,79
Pozycja E. Bilansowa zmiana S$rodkéw pienieznych 2021 2020
Srodki pieniezne w kasie 2 061,53 1 454,62
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 75 817,62 579 635,73
Lokaty bankowe do 3 miesiecy - -
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym - -
— czeki - _
— weksle — —
—inne — —
Razem $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 77 879,15 581 090,35
Zmiana $rodkéw pienieznych oraz ekwiwalentéw $rodkéw  pienieznych - 503 211,20 -1 333 113,81
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Nota 28
Struktura $Srodkéw pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych - ciag dalszy z poprzednie] strony
Pozycja A.Il.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2021 2020
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych - -
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutlu roéznic kursowych - -
Srodki pieniezne o ograniczongf mozliwosci  dysponowania - -
Wyjasnienie réznic w zakresie Srodkéw pienieznych przyjetych w bilansie i rachunku przeptywow
pienieznych:
Komentarz:
W pozycji "Inne korekty - Pozostate" w roku 2021 warto$¢ 35 195,37 z+ wynika z amortyzacji dotyczacej wartosci firmy.
Nota 29
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Przecietna Przecietna
liczba liczba
zatrudnionych | zatrudnionych
w roku w roku
Ogotem, z tego. obrotow III’ 3 UplLddej%gég
— pracownicy umystowi 32,43 38,58
Komentarz:
Wartoéci wskazujg przecietne zatrudnienie w osobach odpowienio za rok 2021 i 2020.
Nota 30
Nalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i
,aclminictrll]in{r‘yr‘h za_rok nhrntnwy
Wynagrodzenia 2021 2020
|. Wyptacone Iub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajacych, w tym: 75 000,00 75 000,00
1. Wynagrodzenie 75 000,00 75 000,00
Zarzad 75 000,00 75 000,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku - -
Il. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw
nadzorujacych, w_tym: - 4 200,00
1. Wynagrodzenie — 4 200,00
Rada Nadzorcza — 4 200,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku - -
[Il. Wyptacone Iub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzgcym w skiad organéw
administrujacych, w  tym: - =
1. Wynagrodzenie - —
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku - -
RAZEM 75 000,00 79 200,00
Nota 31
Wynagrodzenie firmy audytorskiej, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy
Wyszczegodlnienie Data umowy [ Okres trwania 2021 2020
dotyczaca umowy
okresu dotyczace
hr awozdawcz okresy
Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych 16.04.2020 1 rok
rewidentach 10 500,00 10 500,00
Razem 10 500,00 10 500,00
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Nota 32
Informacja o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz
ich wplywie na sytuacie majatkows, finansowa i wynik finansowy

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W dniu 18 stycznia 2022 r. otrzymano informacje o decyzji w sprawie zwolnienia z obowigzku zwrotu Umorzenie czesci otrzymanej
subwencji finansowe] PFR, udzielonej Spétce w kwocie 369.989,00 zt decyzja z dnia 17 grudnia 2020 r. |subwencji.

Subwencja zostata udzielona Spélce przez Painstwowy Fundusz Rozwoju ze $rodkéw publicznych,
ktére zostaly przeznaczone na realizacje rzadowego programu udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, powodujgcego chorobe
COVID-19.

Mocg decyzji otrzymanej 18 stycznia 2022 r. ustalono zwolnienie z obowigzku zwrotu subwencji w
wysokosci 67%, tj. w kwocie 246.722,35 zt. Pozostata czes¢ w kwocie 123.266,65 zt zostanie sptacona
przez Spoétke zgodnie z harmonogramem - w 24 réwnych, miesiecznych ratach.

W dniu 03 lutego 2022 r. Zrazad BVT S.A. podjat uchwale w sprawie emigji obligacji serii M. Obligacje Emisja obligacji
oferowane byly w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze oferty
publicznegj, o ktoref mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Moca uchwaly, Spotka oferowata obligacje o taczngl wartoSci nominalngj nie wiekszel niz 2.000.000,00 zt
(dwa miliony ztotych), tj. nie wiecej niz 2.000 (dwa tysigce) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii M,
o wartosci nominalngl 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

W dniu 7 lutego 2022 r. Spotka otrzymata informacje, iz 2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Podwyzszenie kapitatu
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1.107.333,30 zt do kwoty 1.132.649,00 zt, dokonane w
drodze emigi 253.157 akcji serii H o wartosci nominalngj 0,10 zt kazda akcja.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostaly réwniez odpowiednie
zmiany w 86 i 87 Statutu Spotki, wynikajgce z treSci uchwaly emisyjng akcji serii H, tj. uchwaly Zarzadu
Spotki z dn. 30 czerwca 2021 r. (raport EBI nr 15/2021 z dn. 30 czerwca 2021 r.), zmieniongj uchwaty
Zarzadu z dn. 31 sierpnia 2021 r. (raport EBI nr 19/2021 z dn. 31 sierpnia 2021 r.) oraz o$wiadczenia
Zarzadu Spétki z dn. 16 grudnia 2022 r. w sprawie dookreSlenia wysokosci kapitalu zaktadowego w
drodze emigji akgji serii H.

Zaregjestrowane zmiany w Statucie Spdtki jak ponize.

Dotychczasowe brzmienie 86 i 87 ust. 1 Statutu Spotki:

.8 6.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.107.333,30 PLN (jeden milion sto siedem tysiecy trzysta trzydziesci
trzy ztote i trzydziesci groszy).

87

1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na

1) 3.600.000 (trzy miliony szes€set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o numerach od Al do
A3600000, o wartosci nominalngj 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (pie¢ milionoéw czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od B1 do
B5400000, o wartosci nominang 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C1 do C1000000, o
wartosci nominalng 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce piecset trzynascie) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
0 numerach od D1 do D1033513, o wartoSci nominalngl 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

5) 39.820 (trzydziesci dziewig¢ tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
numerach od E1 do E39820, o warto$ci nominalngj 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.”

Obecnie obowigzujgce brzmienie 86 i 87 ust. 1 Statutu Spotki:

.8 6.

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 1.132.649,00 PLN (jeden milion sto trzydziesci dwa tysigce szeSCset
czterdzieSci dziewig¢ ziotych 00/100).

8§87

1. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

1) 3.600.000 (trzy miliony szeS¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach od Al do
A3600000, o wartosci nominalngj 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

2) 5.400.000 (pie¢ milionoéw czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o numerach od B1 do
B5400000, o wartosci nominangl 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

3) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C1 do C1000000, o
wartosci nominalng 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

4) 1.033.513 (jeden milion trzydziesci trzy tysigce piecset trzynascie) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
0 numerach od D1 do D1033513, o wartoéci nominalng 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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Nota 32
Informacja 0 istotnych zdarzeniach jakie naslapi}y po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na

ednig] strony.

Istotne zdarzenla po dniu bllansowym nleuwzglednlone w sprawozdanlu finansowym

W dniu 21 lutego 2022 r. Zarzad Sp6tki dokonat nabycia 981 obligacji serii H o wartosci nominalnej Wykup obligagji
1.000,00 zt kazda, to jest za taczng kwote 981.000,00 zt (Spdtka wyemitowata 1.451 obligacji serii H o
faczng) wartosci nominalngl 1.451.000,00 zt) oraz umorzenia tych Obligacji. Odpowiednio w dniu 22 lutego
2022 r. Zarzad Spotki dokonat nabycia 60 obligacji serii H o wartosci nominalnegj 1.000,00 zt kazda, to jest
za taczng kwote 60.000,00 zt, za$ 14 marca 2022 r. nabycia kolejnych 180 obligacji serii H o wartosci
nominalngl 1.000,00 zt kazda, to jest za tgczng kwote 180.000,00 zt. Nabycia zostaly dokonane przed
terminem wykupu Obligacji w drodze podpisania w dniach nabycia pomiedzy Spétka a Obligatariuszami,
ktérych to dotyczyto stosownych porozumien. Nabycia Obligacji nastapity bez przeptywu Srodkéw
pienieznych do Obligatariuszy, a w drodze zaliczenia tych wierzytelnosci na optacenie obejmowanych
przez Obligatariuszy, a emitowanych przez Spotke obligacji serii M, ktore znagjdowaty sie w fazie
subskrypcji.

Ponadto 15 marca 2022 r. Spotka dokonata wyptaty odsetek za ostatni okres odsetkowy oraz wykupu i
umorzenia wszystkich do tej pory niewykupionych Obligacji serii H, w liczbie 230 sztuk, o wartosci
nominalngl 1.000,00 zt kazda, tj. o taczng) wartosci nominalngl 230.000,00 zt. Wykup Obligacji serii H odbyt

cie 7gnrlnia Z _terminem \Mcl/:n::nym w—\warunkach nrhig,ii

Umowa o wspétpracy
W dniu 21 lutego 2022 r. Zarzad sp6tki BVT S.A. podpisat umowe dotyczacg ustug windykacji na zlecenie
na rzecz PKP Intercity S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy byto zlecenie obstugi
wierzytelnoéci przez BVT na rzecz PKP Intercity oraz zasady tej obstugi wierzytelnosci. W ramach
obstugi Spoétka w imieniu i na rzecz Kontrahenta prowadzi dziatania odzyskiwania naleznosci pienieznych,
w tym: windykacje pozasgdowa, sadowg i egzekucje komornicza roszczen przystugujgcych
Kontrahentowi. Za $wiadczone na podstawie tef Umowy ustugi Spétce przystuguje wynagrodzenie
prowizyjne ustalone na zasadach rynkowych oraz zwrot kosztéow. Umowa zostata zawarta na 4 lata

W dniu 1 kwietnia 2022 r. Zarzad BVT S.A. dokonat przydziatu obligacji serii M. Obligacje oferowane byly |Przydziat obligacji
w trybie w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

tacznie przydzielonych zostato 1.371 obligacji serii M, zabezpieczonych, 24-miesigcznych,
oprocentowanych, o kuponie ptatnym kwartalnie, o wartosci nominalngj 1.000,00 zt kazda, tj. o tgczng
wartosci nominalng réwnej 1.371.000,00 zt. Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjngj 1.000,00 zt
kazda.

Rozpoczeta wojna w Ukrainie, ktérgl zasiegu, skutkéw ani terminu zakonczenia nikt nie jest w stanie Wojna na Ukrainie
przewidzie¢, spowodowata istotne zmiany w zrachowaniach spotecznych (a wiec sytuagji
ekonomiczne)) w kraju, oraz w realiach zwigzanych z pochodzeniem kapitatu podmiotéw
wspbtpracujacych. Wywotato to szereg skutkéw krétko i dtugofalowych w przypadku Spotki.
Krotkotrwale, ktore pojawity sie natychmiast - to gwaltowna niepewno$¢ w przestrzeni spoteczneg, takze
ekonomiczna, dotyczaca przysztosci. Wsréd efektow krétkoterminowych to przede wszystkim
natychmiastowy wpltyw na sptacalno$¢ wierzytelnosci masowych. Zobowigzani, wobec niepewnosci
sytuacji i nigjasng przysztosci zaczeli powstrzymywaé sie od sptat zobowigzan, takze tych juz objetych
porozumieniami i ugodami. Skutkiem jest zauwazalne zmnigjszenie wplywow z pakietébw masowych

zaraz po wybuchu konfliktu. Srednio i dtugofalowe skutki to wycofanie wspdtpracy z podmiotami
powigzanymi z kapitatem majacym Zrédta w Federacji Rosyjskigl. W przypadku Spétki oznaczato to
wycofanie korzystania z pomocng gieldy wierzytelnosci (Debex) zwiazanegj z kapitatem rosyjskim, oraz
porzucenie zainteresowania pakietami z sektora pozyczkowego, powigzanego z kapitatlem o
prawdopodobnym pochodzeniu rosyjsklm OdeW|edn|o zosta}y przeanallzowane wszystkle obszary

Nota 33
Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Wyszczegolnienie Opis  szczegGlowy
Potwierdzenie, ze wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci NIE WY STEPUJE

Opis wystepujacych niepewnosci co do mozliwosci  kontynuowania dziatalnosci

Informacja o korektach ujetych w sprawozdaniu finansowym zwiazanych z istnigjacq niepewnoscig co
do kontynuacji dziatalnosci

Strona 17



BVT SA.

Nota 33
Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci - ciag dalszy z poprzednigj strony

Wyszczegdlnienie Opis  szczegGlowy

Opis podgimowanych lub planowanych dziatan majgcych na celu wyeliminowanie niepewnosci co do
mozliwosci kontynuacii dziatalnosci

Komentarz:

Pierwotne zaburzenia rynkéw, w tym rynku ustug finansowych i wierzytelnosci, zwigzane poczatkowo z pandemig koronawirusa
SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19, nastepnie ograniczeniem dziatania aparatu sadowo-egzekucyjnego oraz zatrzymaniem wielu
spraw, a roku biezacym niepewnosci zwigzaneg z sytuacja miedzynarodowg i ekonomiczng spowodowaly, ze kolgine okresy beda uptywaty
pod znakiem niepewnos$ci i nigjednoznacznoSci sygnatdw dotyczacych dalszego rozwoju sytuacji gospodarczey.

Ostrozno$¢ nakazuje koncentracje na zachowaniu pltynnosci finansowej Spotki w zakresie biezacej, mozliwej do prowadzenia dziatalnosc.
Natomiast potrzebg chwili jest obserwacja i wykorzystanie mozliwych aktywnosci komplementarnych, wykorzystujacych infrastrukture Spotki.
Spotka koncentruje swoje wysitki w kierunku optymalizacji pracy w zmiennych warunkach niepewnosci gospodarczej poprzez przekierowanie
pracy na obszary mozliwe do realizacji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem windykacji polubownej. Wysitki w kierunku optymalizacji kosztéw do
aktualng sytuacji réwniez przynoszg zauwazalne efekty.

Istotnym ryzykiem jest zaburzenie plynnosci finansowej spowodowanej spadkiem terminowosci zaptaty przez zleceniodawcdw windykacji na

Zlecenia. Spdtka wystepuje w coraz wiekszel ilosci przetargbw organizowanych przez duze lub publiczne podmioty, liczac na znaczaco

lepszg zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan przez takich klientéw. Przyktadem udanego postepowania tego typu jest wygrany,

czteroletni kontrakt na obstuge PKP Intercity.

W kolegjnych miesigcach efektywno$¢ kosztéw bedzie wcigz istotnym zagadnieniem, co wplywa na ostroznos¢ w szybkim rozwoju nowych

operacji wymagajacych nakladow inwestycyjnych, niosgcych ryzyko i niepewno$¢ szybkiego zwrotu.

W niekorzystnym scenariuszu wydarze gospodarczych i spotecznych mozna sie liczy¢ utrzymaniem przychoddéw z roku poprzedniego lub

lekkim ich ograniczeniem. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na stopiei obnizenia przychodéw, bedzie miata sytuacja formalnych postepowan
cywilnych w sektorze wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.

W kolginym roku dat sie zaobserwowal znaczacy spadek sktonnosci do ryzyka wsrod inwestoréw indywidualnych (a tacy przede wszystkim
byli Obligatariuszami Spotki), dlatego Spotka sptacita i zmniegjszyta swoje finansowanie dtuzne o koleine wartosci. W zwigzku z sytuacja
miedzynarodowg i gospodarcza zjawisko awersi do ryzyka moze narasta¢, co moze utrudnia¢ Spotce utrzymanie wyemitowanych papieréw
dtuznych do dnia wykupu i nowe emisie, a to moze przetlozy¢ sie na znaczacy spadek ptynnosci.

W ocenie Zarzadu, mimo powaznych ograniczen i utrudnien nie wystepuje zagrozenie kontunuowania dziatalnosci Spotki w dajace

przewidzie¢ sie przysztosci. Jednakze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie mozna przewidzie¢ skutkéw finansowych
majacych wptyw na wyniki koleginych 12 miesiecy.

Ostatnie dwa lata dziatalnoSci nie byty korzystne z wielu wzgledéw, przy czym znaczacym elementem byta ekspozycja na efekty pandemiczne
(gtownie efekty wstrzymanych postepowant sadowych) oraz ogolne istotne spowolnienie procedowania w sprawach egzekucyjnych,
szczegblnie zabezpieczonych. Aby zaadresowal wyzwania Zarzad prowadzi intensywne rozmowy zmierzajgce do uruchomienia juz w
najblizszych tygodniach nowych galezi dziatalnosci (m.in. zwigzanych z kredytami walutowymi, oraz sprzedazowych b2b), jak réwniez wcigz
rozwazania jest takze mozliwo$¢ odsprzedazy pakietbw masowych przy przekierowaniu dziatalnosci na nowe tory. Bylo to komunikowane w
komunikatach ESPI, natomiast szczeg6ty procedowania nie zostaly jeszcze upublicznione, stad ogolny charakter informagji.

Nota 34
Inne informacje niz wymienione, jezeli mogltyby w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majagtkowe i finansowel oraz
wynik finansowy jednostki

Opis Wartosé

1. Umowa Subwencji finansowej z dnia 15.12.2020 r. na kwote 369 989,00 zt. w ramach Programu Rzadowego Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Malych i Srednich Firm. Kwota subwencji finansowej jest nieoprocentowana.
Sptata subwencji rozpoczeta od lutego 2022 r. Kwota subwencji bedzie sptacana w 24 réwnych miesiecznych ratach, wg
harmonogramu (do lutego 2024 r.) Mocg decyzji otrzymanegj 18 stycznia 2022 r. ustalono zwolnienie z obowigzku zwrotu
subwencji w wysokosci 67%, tj. w kwocie 246.722,35 zt. Pozostala czes¢ w kwocie 123.266,65 zt zostanie sptacona przez
Spotke zgodnie z harmonogramem - w 24 réwnych, miesiecznych ratach, tj. ok. 5.136 zt miesiecznie.

369 989,00

2. Pozyczka Fundacja Rozwoju Regionu Rabka z dnia 18.12.2020 r. na kwote 239 000 zt. - pomoc pafistwowa w formie
dotacji na odsetki w zwigzku z wystgpieniem pandemii covid-19 wyniosta 10 140,00 z+.  Splata ratalna rozpoczeta w lipcu
2021r., rata miesieczna wynosi 3621,21 zt. Moment zapadalnosci (ostatnia rata) ptatna do 20.12.2026 r. Oprocentowanie
pozyczki jest state i wynos 1,29 % w skali roku. Zabezpieczenia pozyczki: weksel in blanco, hipoteka tgczna na
nieruchomoéciach-lokalach w budynku (Grabéwka, gmina Bierawa), umowy zastawu rejestrowego (na 3 samochody
osobowe marki Citroen C-ELYSEE) oraz cese praw z polis ubezpieczeniowych. 239 000,00

3. Pierwszy Urzad Skarbowy w Tarnowie - roztozenie na raty zalegtosci podatkowej w podatku od towardéw i ustug.
Zadtuzenie pozostate do sptaty na dzien 30 kwietnia to 27.317,16 zt. Ostatnia rata ptatna w czerwcu 2022 r.

27 317,16
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Nota 34
Inne informacje niz wymienione, jezeli mogltyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy
dednostkd—ciag—dalszy z poprzednie) strony
Opis Wartos$é
Nota 35
Fundusze specjalne
Tytut 2021 2020
Fundusz socjalny 1 515,86 1 515,86
Razem 1 515,86 1 515,86
Nota 36
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw
2021 2020
od jednostek | od jednostek | od jednostek | od jednostek
powigzanych pozostatych powigzanych pozostatych
1. Sprzedaz ustug (struktura rzeczowa) — 2 439 155,98 — 2 915 626,73
— ustugi  pozostate — 159 922,85 — 427 741,61
— wierzytelnosci — - 295 000,00 — - 405 227,70
— windykacja zakupionych wierzytelnosci — 2 574 233,13 — 2 893 112,82
3. Sprzedaz towaréw  (struktura rzeczowa) — 137 222,11 — -
4. Sprzedaz produktéw lub innych ustug (struktura rzeczowa) - - - -
5. Inne przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa) - - - —
RAZEM — 2 576 378,09 — 2 915 626,73
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych — 2 576 378,09 — 2 915 626,73
— produkty/ustugi — 2 576 378,09 — 2 915 626,73
Sprzedaz  eksportowa — - — —
Sprzedaz  wewnatrzunijna — - — —
Nota 37
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
2021 2020
A. Koszt wytworzenia produktéw na wihasne potrzeby - —
B. Koszty wg rodzajéw 3 073 605,41 3 431 154,49
1. Amortyzacja 60 662,91 64 784,79
2. Zuzycie materiatdw i energii 100 305,99 96 260,33
3. Ustugi obce 1 263 943,48 1 349 098,31
4. Podatki i optaty, w tym: 61 498,98 73 326,20
— podatek  akcyzowy — —
5. Wynagrodzenia 1 362 109,83 1 503 588,54
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym 220 181,03 301 455,84
— emerytalne 214 412,53 256 174,75
7. Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4 903,19 42 640,48
— ubezpieczenia i koszty pozostate 4 903,19 42 640,48
RAZEM 3 073 605,41 3 431 154,49
Komentarz:
Koszty ustug obcych zawiergja koszty dotyczace zwindykowanych wierzytelnosci.
Nota 38
Inne przychody operacyjne
2021 2020
I. Rozwigzane rezerwy (z tytuhu) — —
Il. Pozostate, w tym: 85 520,18 5 44041
1) rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci — -
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Nota 38
Inne przychody operacyjne - ciag dalszy z poprzednig] strony

2021

2020

2) odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji

3) odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci zaliczanych do inwestycji

4) otrzymane koszty postepowania Sspornego

10 700,43

6) przedawnione  zobowigzania

7) zwrécone, umorzone podatki

8) przychody z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

9) dofinansowanie "covid-19"

2 238,86

10) inne

74 819,75

2 214,22

Inne przychody operacyjne RAZEM

85 520,18

5 44041

Komentarz:

Nota 39
Inne koszty operacyjne

2021

2020

I. Utworzone rezerwy (z tytutu)

Il. Pozostate, w tym:

35 747,61

157 770,97

1) odpis aktualizujagcy warto$¢ naleznosci

86 277,20

Przyczyna  utworzenia:

2) odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji

Przyczyna  utworzenia:

3) odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosdci zaliczanych do inwestycji

Przyczyna  utworzenia:

4) odpis aktualizujagcy warto$¢ zaliczek przekazanych

Przyczyna  utworzenia:

5) koszty postepowania spornego

6) przedawnione  naeznosci

7) niezwrécone, umorzone nadptaty podatkow

8) koszty z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

1 518,12

9) umorzenie wartosci firmy

35 195,37

70 390,66

10) koszty VAT za lata ubiegte

11) inne

552,24

- 415,01

12) .....

Inne koszty operacyjne RAZEM

35 747,61

157 770,97

Nota 40
Wybrane przychody finansowe

2021

2020

. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatbw w zyskach razem

a) od jednostek powigzanych, w tym:

Il. Przychody finansowe z tytulu odsetek razem

37 767,42

36 055,63

1) z tytutu udzielonych pozyczek

32 610,65

35 966,39

a) od jednostek powigzanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek

32 610,65

35 966,39

2) pozostate odsetki

5 156,77,

89,24

a) od jednostek powigzanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek

5 156,77,

89,24

[Il. Inne przychody finansowe razem

1) dodatnie réznice kursowe

2) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

3) pozostate, w tym:

— przychody z tytulu rozchodu aktywéw finansowych

—inne
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Nota 41
Wybrane koszty finansowe
2021 2020
|. Koszty finansowe z tytulu odsetek razem 453 472,32 457 453,04
1) od kredytow i pozyczek 45 822,43 54 622,27
a) dla jednostek powigzanych, w tym: - —
—dla znaczacego inwestora - -
b) dla innych jednostek 45 822,43 54 622,27
2) pozostate odsetki 407 649,89 402 830,77
a) dla jednostek powigzanych, w tym: - —
b) dla innych jednostek 407 649,89 402 830,77
Il. Inne koszty finansowe razem 857,34 38 546,03
1) ujemne roéznice kursowe — —
2) utworzone rezerwy (z tytutu) - —
3) pozostale, w tym: 857,34 38 546,03
— koszty emigji obligagji 857,34 38 546,03

Nota 42
Stan rezerw
Stan na Zwiegkszenia | Wykorzystanie| Rozwigzanie | Stan na koniec
poczatek okresu
1. Z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 602 778,07 52 876,55 - - 655 654,62
2. Na S$wiadczenia emerytalne i podobne, w
tym: - - - - -
a) dtugoterminowe — — - — —
b) krétkoterminowe — - - — —
3. Pozostate rezerwy, w tym: 10 500,00 10 500,00 10 500,00 — 10 500,00
a) dtugoterminowe — — - — —
b) krétkoterminowe 10 500,00 10 500,00 10 500,00 - 10 500,00
— rezerwa na badanie bilansu 10 500,00 10 500,00 10 500,00 — 10 500,00
Razem 613 278,07 63 376,55 10 500,00 - 666 154,62
Komentarz:
Spotka nie tworzyta rezerw na S$wiadczenia pracownicze.
Nota 43
Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
2021 2020
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 655 654,62 662 846,68
1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 655 654,62 652 175,01
— wynikajacych ze strat podatkowych, w tym podziat wedtug termindw wygasniecia prawa do
odliczenia tvch strat 610 994,53 552 570,66
— w roku 2018 42 810,30 42 810,30
— w roku 2019 42 963,22 42 963,22
— w roku 2020 313 424,69 466 797,14
—w roku 2021 211 796,32 —
— wynikajacych z pozostalych ujemnych réznic przejsciowych, z tego m.in. (prosze wymienic¢
naiwieksze): 44 660,09 99 604,35
— pozostate 44 660,09 99 604,35
3. Inne — 10 671,67
— koszty modernizacji oprogramowania — 10 671,67
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7 068 025,07 7 180 987,98
1. Polisy ubezpieczenia osob i sktadnikow majatku 24 480,91 12 572,00
2. Koszty zwigzane z nabyciem pakietow wierzytelnosci 7 026 541,40 7 106 885,13
3. Optaty zwigzane z emisg obligacji — 49 721,34
10. Pozostate 17 002,76 11 809,51
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne), w tym: 18 496 028,18 17 451 820,40
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 18 496 028,18 17 451 820,40
b) krétkoterminowe, w tym: 18 496 028,18 17 451 820,40
— wplywy z pakietow 18 496 028,18 17 451 820,40
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Nota 43
Wykaz czynnych i biernych roziczefi miedzyokresowych - ciag dalszy z poprzednie strony
2021 2020
Nota 44
Zmiany w wartoéciach niematerialnych i prawnych
Koszty Warto$¢ firmy |[Autorskie prawa Prawa do IOprogramowanig Inne, w tym Razem
zakoriczonych maj atkowe, wynalazk éw, komputer 6w know-how
prac prawa patentéw,
r ozwoj owych pokrewne, znakéw
licencje i towar owych,
koncesje wzor 6w
uzytkowych
oraz
zdobniczych
Warto$¢ brutto na poczatek
okresu — 351 953,72, —] — 24 155,08 — 376 108,80
Warto$¢ brutto na koniec
okresu — 351 953,72 —] — 24 155,08 — 376 108,80
Umorzenia na poczatek okresu — 316 758,35 —| — 15 700,80 — 332 459,15
Umorzenia biezgce —
zwigkszenia — 35 195,37 —] — 4 831,01 — 40 026,38
Razem umorzenia na koniec
okresu — 351 953,72 —] — 20 531,81 — 372 485,53
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek  okresu —] 35 19537 — — 8 454,28 —] 43 649,65
Warto$¢ ksiegowa netto na
koniec  okresu —] — — — 3 62327 —] 3 62327
Stopiet zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) — 100,00 —| — 85,00 — 99,00

Komentarz:

W okresie sprawozdawczym ani w okresie poprzednim,

badawczo-rozwojowa.

Nota 45
Zmiany w érodkach trwatych

Spétka nie prowadzita dziatalnosci

badawczo-rozwojowej a tym samym nie ponosita naktadéw na dziatalno$é

Grunty

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntéw

Budynki i
budowle oraz
bedace odrebng
wiasnoscig
lokale oraz
prawa do lokalu

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki trwate

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

107 410,71

182 082,11

18 146,32

307 639,14

Zwigkszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Zmnigjszenia, w tym:

— likwidacja

— aktualizacja wartosci

— rozchéd

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Warto$¢ brutto na koniec
okresu

107 410,71

182 082,11

18 146,32

307 639,14

Umorzenie na poczatek okresu

69 816,97

140 457,05

15 424,37

225 698,39

Umorzenia biezace —
zwiekszenia

21 482,14

31 627,81

2 721,95

55 831,90

Zmnigjszenia, w tym:

— likwidacja

— rozchéd

— przemieszczenie
wewnetrzne

—inne

Umorzenie na koniec okresu

91 299,11

172

18 146,32

281 530,29

Odpisy z tytulu trwalg utraty
wartosci na poczatek okresu

Zwiekszenia
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Nota 45
Zmiany w $rodkach trwatych - cigg dalszy z poprzednigl strony
Grunty Prawo Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Razem
wieczystego budowle oraz urzadzenia transportu Srodki trwate
uzytkowania |[bedace odrebng
gruntéw wiasnosciag
lokale oraz
prawa do lokalu
Zmniejszenia — — — — — — —
Odpisy z tytutu trwate utraty
wartosci na koniec okresu —] — — — —] —] —]
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek  okresu —] — —] 37 593,74 41 625,06 2 721,95 81 940,75
Warto$¢ ksiegowa netto na
koniec  okresu —] — — 16 111,60 9 997,25 —] 26 108,85
Stopied zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) —] — — 85,00 95,00 100,00 92,00

Nota 46
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz roéznice kursowe powiekszajgce koszt wytworzenia
Srodkow. tr\l\mlyr‘h w__hudowie
2021 2020
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym z wyjatkiem odsetek i réznic
kursowych - —
Odsetki w roku obrotowym zwiekszajgce koszt wytworzenia - -
R6znice kursowe w roku obrotowym zwiekszajgce koszt wytworzenia - -
RAZEM — -
Komentarz:
W 2021 roku i 2020 roku Spotka nie ponosita kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie.
Nota 47
Zapasy
2021 2020
Materiaty _ _

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

RAZEM

Komentarz:

W roku 2021 oraz w okresie poréwnywanym Spoétka nie posiada zapasow.

Nota 48
Leasing finansowy u korzystajacego
Rodzaj  skiadnikow Warto$¢ biezagca optat leasingowych ptatnych w ponizszych
do 1 roku od 1 roku do 3 [od 3 lat do 5 lat| powyze 5 lat
lat
Nota 49
Struktura naleznosci kr 6tkoter minowych
Naleznosci w tym: Odpis Naleznosci
krétkoterminowe naleznosci aktualizujacy krotkoter minows
brutto sporne netto
2. Naleznosci  od pozostatych  jednostek 160 872 096,41 ' —| 141 604 535,99 19 267 560,42
a) z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy 344 779,77 — 16 225,55 328 554,22
Stan na poczatek roku 693 802,31 — 16 225,55 677 576,76
Stan na koniec roku, w tym: 344 779,77 — 16 225,55 328 554,22
— nieprzeterminowane 49 083,29 — — 49 083,29
—do 1 miesigca - - _ _
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 4 765,73 - - 4 765,73
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy — - - —
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Nota 49
Sruktura nalezno$ci krétkoterminowych - ciag dalszy z poprzedniej strony
Naleznosci w tym: Odpis Naleznosci
krétkoterminowg¢ naleznosci aktualizujacy krotkoter minowe
brutto sporne netto
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 10 931,93 - 10 931,93
— powyzej 1 roku 279 998,82 16 225,55 263 773,27
c) naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji i ubezp. spot. 39 867,13 - 39 867,13
Stan na poczatek roku 68 814,52 - 68 814,52
Stan na koniec roku, w tym: 39 867,13 — 39 867,13
— nieprzeterminowane 39 867,13 — 39 867,13
d) inne  naleznosci 160 487 449,51 141 588 310,44 18 899 139,07
Stan na poczatek roku 158 137 529,43 140 566 305,86 17 571 22357
Stan na koniec roku, w tym: 160 487 449,51 141 588 310,44 18 899 139,07
— nieprzeterminowane 160 487 449,51 141 588 310,44 18 899 139,07

Komentarz:

W pozycji inne naleznosci zostaly zaprezentowane wartoSci pakietow wierzytelnosci po dokonanym odpisie aktuaizujagcym na 31.12.2021 r.

oraz wptacone wadia

Nota 50

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Dhuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Warunki Termin wykupu

rodzaju

nominalna

oprocentowania

Gwarancje/
zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Rynek notowan

Inne informacje

Obligacje serii H 7,1%

1451 000,00

2022-03-15

hipoteki na
wierzytelnoéciach
zabezpieczonych
hipotecznie albo
nieruchomosciach
stanowiacych
zabezpieczenie

brak jw

Obligacje serii | 7,1%

500 000,00

2022-04-19

Hﬁigtg(ildngm TIOSTH
wierzytelnosciach
zabezpieczonych
hipotecznie albo
nieruchomosciach
stanowiacych
zabezpieczenie

brak jw

Obligacje serii J 7.5%

1 000 000,00

2022-12-30

TR Oy
napakiecie
zidentyfikowanych
wierzytelnosci
istnigjacych oraz
przysztych, o
zmiennym sktadzie

brak jw

Obligacje serii K 7,5%

1451 000,00

2023-03-04

zastaw rejestrowy
napakiecie
Zidentyfikowanych
wierzytelnosci
istniejacych oraz
przysztych, o
zmiennym sktadzie

brak jw

Obligacje serii L 7,2%

1000 000,00

2023-08-12

zastaw rejestrowy
napakiecie
Zidentyfikowanych
wierzytelnosci
istnigjacych oraz
przysztych, o
zmiennym sktadzie

brak jw

Razem 5 402 000,00

Nota 51
Warto$¢ ksiegowa spotki

przypadajaca na jedna akcje

2021

2020

Warto$¢ ksiegowa aktywow

27 868 239,35

27 730 465,88

Warto$¢  zobowigzan 26 631 502,86 25 624 558,41
Warto$¢ ksiegowa netto 1 236 736,49 2 105 907,47
Ilo$¢ akcji sktadajacych sie na kapitat akcyjny 11 073 333,00 11 073 333,00
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (BVPS) 0,11 0,19
Rozwodniona liczba akgji 11 073 333,00 11 073 333,00
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Nota 51

Warto$¢ ksiegowa spotki przypadajiaca na jedna akcje - ciag dalszy z poprzednig] strony

2021

2020

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

0,11

0,19

Komentarz:

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje podana zostata po zaokragleniu do 2 migjsc po przecinku.

Nota 52
Udzialy

lub akcje w pozostatych

jednostkach

Dane jednostki

Dane

jednostki

Dane

jednostki

Razem

Nazwa jednostki

Forma prawna

Siedziba

AN

. Przedmiot

przedsiebiorstwa

5. Warto$¢ bilansowa udziatéw

(akdji)

6. Kapitat wiasny jednostki, w

tym:

— kepitat  zaktadowy

7. Procent posiadanego
kapitalu  zaktadowego

8. Udziat w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym
zgromadzeniu

9. Nieoptacona przez emitenta
warto$¢ udziatéw (akcji) w

jednostce

10. Otrzymane lub nalezne

dywidendy od jednostki za

ostatni _rok _obrotowy

Komentarz:

Spotka w roku 2021 nie posiada udziatdw ani akcji w pozostalych jednostkach.

Nota 53

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dhugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

Tytut

wPLN

wEUR

Po przeliczeniu
EUR naPLN

w GBP

Po przeliczeniu
GBPnaPLN

Po przeliczeniu
...naPLN

Papiery
wartosciowe,
udzialy i inne

dtugoter minowe
aktywa finansowe
(struktura
walutowa) razem
wPLN

Udzialy

Akcje

Inne papiery wartosciowe

Udzielone pozyczki

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Komentarz:

W roku 2021 i okresie poréwnywalnym Spdtka nie posiada papieréw wartosciowych, udziatéw ani innych dtugoterminowych aktywdw finansowych.

Nota 54
Papiery wartosciowe,

udziaty

i inne dhlugoterminowe aktywa finansowe (wedlug zbywalnosci)

Akcje
(wartos¢
hilansowa)

Obligacje
(wartosc

1.7

nieograniczong zbywalnoscig,

notowane na gieldach

(wartos¢

bilansowa)

bilansowa) |

— korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

— warto$¢ na poczatek okresu

— warto$¢ wedlug cen nabycia

2.Z nieograniczong zbywalnoscia,

notowane na

rynkach pozagietldowych (warto$¢

— korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

— warto$¢ na poczatek okresu

— wartos¢ wedlug cen nabycia

3.7

nieograniczong zbywalnoscia,

nienotowane na

rynku

regulowanym

(war

to$¢ bilansowa)
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Nota 54

Papiery wartoSciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wedtug zbywalnoSci) - ciag dalszy z poprzednigj strony

Akcje
(wartos¢

— korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

Obligacje
(wartosc

bilansowa) | bilansowa) |

— wartos¢ na poczatek okresu

— wartos¢ wedlug cen nabycia

4.Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) - -
— korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) - -
— wartos¢ na poczatek okresu - -
— wartos¢ wedlug cen nabycia - -
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem - -
Warto$¢ na poczatek okresu, razem - -
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem - -
Warto$¢ bilansowa, razem — —
Komentarz:
W roku 2021 i okresie poréwnywalnym Spdtka nie posiada papier6w wartosciowych, udziatéw ani innych dtugoterminowych aktywow
finansowych.
Nota 55
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa)
Tytut Kwotaw PLN Kwotaw EUR Po przeliczeniu Kwotaw GBP Po przeliczeniu Kwotaw ... Po przeliczeniu Pozyczki
EUR naPLN GBPnaPLN ...naPLN dhugoter minowe
razemw PLN
Komentarz:
W 2021 roku Spétka nie posiadata udzielonych pozyczek dtugoterminowych.
Nota 56
Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa)
Tytut Kwotaw PLN Kwotaw EUR Po przeliczeniu Kwotaw GBP Po przeliczeniu Kwotaw ... Po przeliczeniu Pozyczki
EUR naPLN GBPnaPLN ...naPLN krétkoter minowe
razemw PLN
Jednostki nie powigzane 119 003,97 - — - - — 119 003,97
Jednostki zalezne - - - - - — _
Jednostki  wspétzalezne — — - - - — _
Znaczacy inwestorzy — - — — — — —
Jednostki - stowarzyszone - - - - - - _
Razem 119 003,97 — — — — — 119 003,97
Nota 57
Instrumenty finansowe — Charakterystyka instrumentéw finansowych, w tym niewycenianych w wartoéci godziwej
Opis Charakterystyka| Opis metod i istotnych zatozen Wartosé Wartosé Zwigkszenia Zmniegjszenia Wartos¢ Warunki i Zasady wprowadzania do ksiag
(ilosc) przyjetych do ustalania wartoéci godziwa lub bilansowa na bilansowa na terminy rachunkowych nabytych
godziwej lub przyczyny, dla wartos¢ w poczatek koniec okresu | wplywajace na instrumentéw  finansowych
ktérych nie mozna ustali¢ skorygowanej okresu wielkose,
wartosci godziwej, i granice cenie nabycia rozktad w
przedziatu, w ktérym warto$¢ czase i
godziwa moze sie zawierat pewnos¢
przysztych
przeptywoéw
pienieznych
Pozyczki udzielone Pozyczki wycenia si¢ wg
! pelanosu 119 003,97|Skorygowanej ceny nabycia — 366 120,31 32 610,65 279 726,99 119 003,97
Zobowiazania Wemitowane obligacje wycenia
finansowe sie wg skorygowanej ceny nabycia
przeznaczone do
obrotu, w tym: 5 451 82643 -| 5 086 029,23 761 999,90 396 202,70) 5 451 82643
Pozostate Zobowigzania z tytutu leasingu
zobowigzania
finansowe - - 4 542,87 - 4 54287 -
Komentarz:
Udzielone pozyczki oprocentowane sa wg zmienng stawki WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw miedzybankowych powigkszonej o stata 15% marze . Odsetki naliczane s3 w okresach miesigcznych. Wemitowane
obligacje oprocentowane sa w zaleznoéci od serii stawka od 7,2 % do 7,5%.Odsetki naliczane s3 w okresach miesiecznych, wyptacane s kwartalnie.
Nota 58
Instrumenty finansowe — Zmiany Kkapitatu z aktualizacjii wyceny w zakresie instrumentow finansowych
Opis 2021 2020

Stan na poczatek okresu

1. Skutki przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:

— zyski lub straty z okresowe] wyceny
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Nota 58
Instrumenty finansowe — Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych - ciag dalszy z poprzedniej strony

Opis 2021 2020

— przekwalifikowanie w ramach korekty lat ubiegtych -

3. Ustalenie, przeszacowanie i odpisanie rezerw oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego -

Stan na koniec okresu -

Komentarz:
W roku 2021 i okresie poréwnywalnym nie wystepuja zmiany na kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych.

Nota 59
Instrumenty finansowe — Przychody =z odsetek powstate z aktywéw finansowych
Kategorie  aktywow Przychody z odsetek obliczone zgodnie z zawartym kontraktem
Ogodtem W tym Niezr ealizowane
zrealizowane | Do 3 miesiecy |Powyzg 3 m-cy| Powyzg 12
do 12 m-cy miesiecy
Pozyczki udzielone 32 610,65 — - 32 610,65 -
Odsetki od $rodkéw wiasnych - - - - -

Nota 60
Instrumenty finansowe — Koszty z odsetek powstate z zobowigzan finansowych
Kategorie  zobowigzan Koszty z odsetek obliczone zgodnie z zawartym kontraktem
Ogotem W tym Niezr ealizowane
zrealizowane | Do 3 miesiecy |Powyze 3 m-cy| Powyze 12
do 12 m-cy miesiecy
Zobowigzania zaliczone do przeznaczonych do
obrotu, w tym: 405 442,17 248 003,60 157 438,57 - -
— z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartoSciowych  (obligacje) 405 442,17 248 003,60 157 438,57 — —
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe, w 22 181,69 22 181,69 - = -
— pozyczki udzielone 22 181,69 22 181,69 - - -
Nota 61

Instrumenty finansowe — Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Rodzaj ryzyka, cele i zasady zarzadzania ryzykiem

— Ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe, jest to ryzyko niewywigzywania si¢ kontrahentéw z terminowej zaptaty. W przypadku Spétki dotyczy to udzielanych
kredytow kupieckich, udzielonych pozyczek oraz naleznosci wynikajgcych z zakupionych pakietow wierzytelnosci. W przypadku
kontrahentéw, Spdtka zarzadzanie ryzykiem rozpoczyna w momencie nawigzania kontaktéw biznesowych z potencjanym klientem. Wtedy
nastepuje pierwsza weryfikacja dokumentéw rejestrowych, jak réwniez analiza finansowa i niefinansowa. Ich rezultaty wpltywajg na
decyzje o rozpoczeciu wspltpracy oraz na warunki kredytu kupieckiego mozliwego do udzielenia danemu kontrahentowi. Spétka korzysta z
baz danych dotyczacych dtuznikéw, by odpowiednio wczeSnie méc reagowa¢ na ewentualne problemy finansowe swoich kontrahentéw.

— Ryzyko rynkowe w tym:

- ryzyko stép procentowych

- ryzyko cen towaréw i akgcji

Ryzyko st6p procentowych, jest to zagrozenie nieprzychylnego wplywu zmian rynkowej stopy procentowej na sytuacje finansowa. W
sytuacji Spotki, ktora korzysta z oprocentowanego finansowania zewnetrznego, wzrost stop procentowych przeklada sie zwigkszenie
kosztow obstugi pozyczek, obligacji. W celu zmnigjszenia wptywu zmian stOp procentowych Spétka przy emitowanych obligacjach ustala
stale oprocentowanie. Zbyt mata atrakcyjno$¢ oprocentowania wyemitowanych przez Spétke obligacji w stosunku do zmienigjgcych sie
stop rynkowych, moze spowodowaé konieczno$¢ wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji ztozonych przez Obligatariuszy do
przedterminowego wykupu.

Ryzyko zmian cen towaréw i akcji - jest to ryzyko spadku lub wzrostu cen towaréw i instrumentdéw finansowych, ktore s przedmiotem
handlu. W przypadku Spétki ryzyko stanowi wzrost cen wierzytelnosci trudnych bedacych w obrocie, ktorych skup i windykacja jest
podstawowym zrédtem przychodoéw Spotki. Zakup wierzytelnosci po zbyt wysokich cenach moze nie tylko nie przynie$¢ szacowanych
przychodéw ae narazi¢ spotke na problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowe.
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Nota 61
Instrumenty finansowe — Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym - ciag dalszy z poprzednig] strony

Rodzaj ryzyka, cele i zasady zarzadzania ryzykiem

— Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci i ryzyko finansowania - jest to ryzyko utraty zdolnoSci do terminowego wywigzywania si¢ z biezacych i przysztych
zobowigza bilansowych i pozabilansowych w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia nie akceptowanych strat.

Zarzadzanie naleznodciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowsy.
W przypadku wystepowania nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla klientéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci od
odbiorcow, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami Spotki, istnigje mozliwo$¢ zagrozenia
ptynnosci  finansowey.

Zarzad w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spétki, a takze dba o utrzymanie
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania biezacych zobowigzan. Ryzyko zwigzane z
ptynnoscig finansowa nalezy rozpatrywat réwniez biorgc pod uwage wyemitowane przez Spéitke obligacje oraz konieczno$¢ ich
wykupéw w okreslonych terminach. Ryzyko to dotyczy réwniez sytuacji nieprzestrzegania przez Spodtke warunkéw emisji tych obligacji, co
moze skutkowat Kkonieczno$cig ich wykupdw przed terminami zapadalnosci.

— Ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki w tym:

— ryzyko zwigzane z liberalizacjg przepisow o upadtosci konsumenckiey,

—  ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Ryzyko liberalizacji przepisbw o upadtoSci konsumenckiegg moze niekorzystnie wplyngé na proces odzyskiwania przez Spotke
wierzytelnoéci poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moze wptynaé na obnizenie rentownosci dziatalnosci
Spotki, poniewaz w sktad nabywanych pakietdw wierzytelnosci, wchodza przede wszystkim diugi od osob fizycznych. Dalsza liberalizacja
przepisow moze niekorzystnie wptyngé na proces odzyskiwania przez Spétke wierzytelnoSci poprzez ich redukcje abo umorzenie w
procesie upadtosci.

Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci narasta w obecng sytuacji pandemii spowodowane] koronawirusem. Cze$¢ prowadzone)
przez Spotke dziatalnosci opiera sie na korzystaniu z drogi postepowania sagdowego, przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na
korzystaniu z egzekucji komorniczel. Tym samym, efektywno$¢ dziatalnoSci Spotki jest w duzym stopniu uzalezniona od czasu i
efektywnosci dziatania organdéw postepowania sgdowego i egzekucyjnego, jak réwniez od kosztow takich postepowan jakie ponies¢ musi
wierzyciel. Aby ograniczy¢ ww. ryzyko Spétka stara sie w jak najwyzszym stopniu wykorzysta¢ windykacje terenowg i polubowne
uzgodnienia termindéw sptaty z dtuznikami.

Spotka nie ma wplywu na zmiany prawa i dziatalnie wymiaru sprawiedliwosci, diatego Zarzad monitoruje informacje dotyczace
projektowanych przepisbw prawa wpltywajgcych znaczaco na dziatalno$¢ Spotki aby przygotowat Spétke na zmiany z odpowiednim
wyprzedzeniem.

Nota 62
Przeciwdziatanie ~_marnowaniu  zywnosci

2021 2020

Warto$¢ zywnosci przekazangj organizacjom pozarzadowym z przeznaczeniem na wykonywanie przez
te organizacie zadah okreSlonych w przepisach -

Kwota optaty za marnowanie zywnoéci obliczona zgodnie z art. 5 ustawy -

Komentarz:
Spétka nie prowadzi dziatalnosci, w ktoregl wystepowataby konieczno$¢ podjecia dziatan zmiezajgcych do niemarnowania zywnosci.

Nota 63
Informacje o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw (dotyczy wylacznie ryczattowcdw)
Wysokosci  ukrytych zyskéw (dochéd z tytutu ukrytych zyskéw) 2021 2020

1. Kwota pozyczki (kredytu) udzielongj udziatowcowi /akcjonariuszowi lub podmiotowi powigzanemu
z___udziatowcem/akcjonariuszem -

2. Kwota odsetek, prowizji, wynagrodzenia i optat od pozyczki (kredytu) udzielongl podatnikowi przez
udziatowcalakcjonariusza lub przez podmiot powigzany z udzialowcem/akcjonariuszem -

3. Swiadczenia wykonane na rzecz fundacji prywatnej lub rodzinngj, podmiotu réwnowaznego takiej
fundacji lub przedsiebiorstwa prowadzonego przez takg fundacje albo taki podmiot, lub na rzecz
heneficjentdw takiej fundacji lub takiego podmiatu -

4. Swiadczenia wykonane na rzecz trustu lub innego podmiotu albo stosunku prawnego o
charakterze powierniczym -

5. Nadwyzke wartosci rynkowej transakcji okreslong zgodnie z art. 11c ponad ustalong cene tej
transakdji -

6. Nadwyzke zwrdconej kwoty doptaty, wniesiongj do spotki zgodnie z odrebnymi przepisami, ponad
kwote wniesionej doptaty, przy czym, jezeli doptata zostata wniesiona w walucie obcej,
przeliczenia tgj kwoty na ziote dokonuje sie wedtug Sredniego kursu waluty obcej ogiaszanego

Brzez—N lovwy—Bark—Polski—Ra—d2 1oA adnaowiodnia anrdeon o r\nl.ﬂhl —faktvezhreae |n- AAL
ZEL—TNaFBE0WY —Saric—OrS<—ct GZeh BEPEWTHEEHO—AWTHBEtha—E5 DAZAI=T) vvuuwuuu

7. Wyptacone z zysku wynagrodzenle z tytu{u umorzenia udziatu (akql) lub ze zmnlejszema wartosci
udziatu (akcji) -
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Nota 63
Informacie o dochodach z tytutu ukrytych zyskéw (dotyczy wylacznie ryczattowcdw) - cigg dalszy z poprzedniel strony

Wysokoéci  ukrytych zyskow (dochéd z tytutlu ukrytych zyskéw) 2021

2020

8. Réwnowarto$¢ zysku przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego -

9. Darowizny, w tym prezenty i ofiary wszelkiego rodzaju -

10. Wydatki na reprezentacje -

11. Nadwyzka wynagrodzenia, o ktérych mowa w art..12 ust. 1 i art.. 13 pkt 7,8,9 ustawy PIT z tytutu
przekroczenia w miesigcu 5-ciokrotnosci  $redniego miesiecznego wynagrodzenia okreslonego
wyptacanego przez Spoétke, w tym 5-krotnoSci miesiecznego wynagrodzenia w sektorze

Zzalacvim—miesiac—wAptat
Yooy A yPreEs

12. ... —

OGOLEM —

Komentarz:
W roku 2021 ani w roku 2020 w Spodtce nie wystapity dochody z ukrytych zyskow.

Nota 64
Informacje o kosztach zwiazanych z pracami badawczymi i rozwojowymi nie zaliczone do wartoSci niematerialnych prawnych
2021 2020
Warto$¢ prac badawczych nie zaliczonych, zgodnie z art.33 ust.2 ustawy, do wartosci niematerialnych i
prawnych - _
Warto$¢ prac rozwojowych nie zaliczonych, zgodnie z art.33 ust.2 ustawy, do wartosci niematerialnych i
prawnych — —
Komentarz:
Spotka nie ponosita kosztéw na prace badawcze i rozwojowe w roku 2021 ani w roku 2020.
Nota 65
Liczba akcji objetych w proste] spdlce akcyjnej za wkiady niepieniezne
2021 2020

Liczba akcji objetych przez akcjonariuszy w proste spotce akcyjngl za wklady niepieniezne, ktdrych
przedmiotem jest prawo niezbywalne -

Liczba akcji objetych przez akcjonariuszy w prostel spotce akcyjnej za wkiady niepieniezne, ktdrych
przedmiotem jest $wiadczenie pracy lub ustug -

Tarnéw
(miejscowosc)

Sporzadzono

Robert Gadek - Prezes Zarzadu
Barbara _Jedrzejek

osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Robert Gadek - Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z. BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BVT Spolka Akcyjna

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 r.

Warszawa, dnia 31 maja 2022 r.

Sprawozdanie zawiera 7 stron

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

7. BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spoéiki
BVT Spolka Akcyjna.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki BVT Spotka Akcyjna z
siedzibg w Tarnowie (dalej ,,Spétka™) , ktore sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz rachunku zyskow 1 strat,
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1

stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spéiki na dzien
31.12.2021 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami ) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa oraz jej
statutem;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewi-
dentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz
innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych re-
widentach” — t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bie-
glego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0., ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa

tel. 22 633-87-80, tel.: 22 633 87 39, fax: 22 633-39-91, e-mail:polaudit@polaudit.pl,www.polaudit.pl
NIP 118-00-80-945, KRS 0000020996

Kapitat zaktadowy: 191.000 PLN

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 552
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JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okre§lonymi w ustawie o bieglych rewidentach. Uwazamy, ze dowody badania,
ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako calo$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktorych wuznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Procedury bieglego rewidenta zastosowane
w odniesieniu do kluczowych spraw
badania

Wycena bilansowa nabytych pakietow Nasze procedury badania obejmowaty w
wierzytelnosci szczegolnosci :
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym v’ analize prawidtowosci i adekwatnos$¢
na dzien 31.12.2021 r. to : kwota 18,9 miln z zastosowanych metod wyceny , w tym
zaprezentowana w pozycji B.IL.3.c aktywoéw w tworzenie odpisow aktualizujacych
pozostatych naleznos$ciach i kwota 7,1 min zt
zaprezentowana w pozycji B.IV aktywow w v weryfikacje kluczowych, przyjetych do
rozliczeniach migdzyokresowych kosztow oraz wyceny zatozen w oparciu o naszg wiedze
kwota 18,5 mln zt zaprezentowana w B.IV 1 przyjeta w tym zakresie praktyke
pasywow w przychodach przysztych okreséw. Sa
to pozycje istotne dla sprawozdania finansowego. v’ potwierdzenie istnienia na wybranej probie
Pakiety wierzytelno$ci, wyceniane s3 w cenie v’ zrozumienie i oceng¢ procedur kontroli
nabycia z uwzglednieniem odpisow wewnetrzngj 1 ujmowania  danych
aktualizujgcych dokonywanych na podstawie szacunkowych w sprawozdaniu
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wyceny oczekiwanych wptywow. finansowym

Analiza wyceny byla kluczowym zagadnieniem v’ zrozumienie strategii biznesowych Spotki
badania ze wzgledu na warto$¢ salda wykazanego
w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowe obszary | Dokonane w ramach badania oceny 1 analizy
ryzyka to wystapienie oraz prawa i obowiazki oraz | opisane powyzej dostarczyty nam
doktadnos¢ i prezentacja. wystarczajacych 1 odpowiednich dowodow
badania opisanego ryzyka.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku z operacji Spotki zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz obowiazujacymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewngtrzna, ktorg Zarzad Spotki uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spoéiki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub bfedu i1 sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy 1 przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom 1 wuzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajagce 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest
od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegltego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotke zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

oceniamy o0golng prezentacjg, strukture 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
1 zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé¢ ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ m.in. sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakon-
czony 31 grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawoz-
danie z dziatalnosci Spotki spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢
ze Sprawozdaniem z dzialalno$ci, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato spo-
rzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiad-
czamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztatcen.
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Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Instrumenty finansowe Spoétki sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na ryn-
ku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie znajduja si¢ w publicznym obrocie na
rynku regulowanym. Wywiazujac si¢ jednak z obowiagzku nalozonego §5 pkt. 6.3 Zalacznika nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w raporcie rocznym w osobnym
punkcie przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mo-
wa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na New Connect”. Naszym zdaniem
Spotka w dokumencie tym zawarta wymagane informacje, ktére sa zgodne z majacymi zastoso-
wanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat S$wiadczonych wuslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszag wiedzg i1 przekonaniem o$wiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, ktéore s3 zakazane na mocy art. 5 ust.l
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31.12.2021 r. Spoiki - uchwata Rady Nadzorczej Spotki.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Malgorzata Zawadzka.

Dzialajagca w imieniu Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w 01-747 Warszawa, J. Ficowskiego 15,
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 552, w imieniu ktorej kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Matgorzata Zawadzka

: : Signed by /

Biegty rewident, nr 10265 Podpisan przez:

Matgorzata
........................................................... cZaWadZka s ettt ittt

Date / Data:

Data sprawozdania z badania 31.05.2022 r. 2022-05-31 16:40
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